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Flash de Mercado: arquivamento de Plano de Recuperagao
Judicial e adiamento das Demonstragoes Financeiras 2022

Em relagao ao processo de recuperacao judicial, a Americanas divulgou fato
relevante em 21 de marco informando o arquivamento do seu plano de
recuperacao judicial, cujos parametros seguem em discussao e estdo sujeitos a
ajustes a depender de deliberagdes entre os acionistas de referéncia, principais
credores e outros stakeholders.

No momento, dentre as principais medidas abordadas no plano de recuperacao
judicial com vistas a superagao da atual situagao econémico-financeira do Grupo
Americanas e a continuidade de suas atividades, estdo:

l.  Aprospeccao de adocdo de medidas visando a obtencédo de novos recursos via
Aumento de Capital — Novos Recursos no valor de RS 10 milhdes;

. Areestruturacdo e equalizacdo do passivo, mediante alteragdo do volume,
prazo, encargos e forma de pagamento de créditos concursais, conforme
fluxograma apresentado no Anexo ;

lIll. A potencial alienacdo e oneracao de bens do ativo permanente, incluindo, mas
sem limitar-se: a unidade de negdcios Hortifruti Natural da Terra, a
participacao da companhia no Grupo Uni.Co e a aeronave da companhia.

Acerca do item lll, observamos que o Hortifruti Natural da Terra (HNT) € uma rede
varejista especializada em produtos frescos (frutas, legumes e verduras) com 79
lojas fisicas distribuidas em 4 estados (Rio de Janeiro, S&o Paulo, Minas Gerais e
Espirito Santo) ao final do 3T22. A empresa foi adquirida pela Americanas em
agosto de 2021 com o objetivo de contribuir para o incremento de sortimento de
produtos disponiveis no universo Americanas e para o aumento da frequéncia de
compras pelos consumidores, haja vista tratar-se de uma categoria com alta
recorréncia. A época, a transacdo foi celebrada pelo montante de RS 2 bilh&es, dos
quais RS 1,6 bilhdo a titulo de dgio (montante acima do valor contabil da empresa
adquirida).

Ja o Grupo Uni.Co atua em varejo especializado de franquias no Brasil e é o dono
das marcas Puket, Imaginarium, MinD e Lovebrands. Ao final do 3722, o Grupo
contava com 419 lojas.

Fonte: Economatica e BB Investimentos.
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Em abril de 2021, a Americanas adquiriu 70% de participacdo no Grupo Uni.Co pelo
valor de RS 351 milhdes, dos quais RS 258 milhdes a titulo de dgio, com o objetivo
de expandir sua presenca para mercados com maior recorréncia de compras (moda,
por exemplo).

Apds a adogdo das medidas contempladas no plano de recuperacdo judicial, a
Americanas pretende ter seu endividamento reduzido para RS 4,9 bilhdes
(atualmente em ~RS 42 bilhdes).

Na sequéncia da divulgacao do plano de recuperacao judicial, a companhia divulgou
novo fato relevante informando o adiamento da apresentacdo das demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio de 2022, anteriormente agendada para o dia 29 de
marc¢o de 2023.

Descontinuidade da Cobertura. Diante da falta de demonstragdes financeiras que
reflitam adequadamente a posicdo patrimonial da companhia e suas controladas,
bem como a impossibilidade de elaboracdo de projec¢des para fins de calculo de
fluxo de caixa em func¢do de ainda estar em discusséo o plano de recuperagéo
judicial arquivado, ndo temos parametros para calcular o que consideramos o valor
justo para as a¢cdes da companhia, nem efetuar recomendagdes aos investidores.
Por essa razdo, estamos descontinuando a cobertura de AMER3.

Ticker AMER3 Recomendacgao -
Variacdo 30 dias 1,0% Preco em 30-mar-2023 RS 1,01
Variagdo em 2023 -89,5% Prego-alvo 31-dez-2023 -
Variacdo 12 meses -97,1% Potencial de Valorizagdo -
Minimo 12 meses RS 0,64

Maximo 12 meses RS 34,50

Fonte: Economatica e BB Investimentos.
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Anexo |

5 4
Credores ‘|: pgto. em até 30d da homologacio do PRJ! sem desagio '6

Trabalhistas,
ME e EPP

—» Crédito < R$ 12 mi[‘|: pgto. em até 30d da homologacdo do PRJ'  sem desagio

Credores Aceita receber RS 12 mil pela quitagdo integral ‘|:pgto. em até 30d da homologagao do PRJ'  sem desdgio
Crédito > R$ 12 mil
Fornecedores

~ . . . ~ . ici i a L
N3o Aceita receber R$ 12 mil pela quitacio integral - PILo: €M 48 parcelas mensais iguais ¢/ 12 parcela 5045, dessgio
no més subsequente a homologagéo do PRJ

pgto. a vista, em até 360d da homologagdo do PRJ" ou 15d apds o

! delp sem desagio
Aumento de Capital — Novos Recursos, o que ocorrer primeiro

Ly Fornecedor de produtos de revenda e que se habilite ao
termos de Credor Fornecedor Colaborador

Credores
Quirografarios

—» Credores Nao Litigantes Realizacdo de Leildo Reverso ~|: em até 60d ap6s o Aumento de Capital — Novos Recursos 70% desagio minimo

Saldo Remanescente ¥ Reestruturagdo da Divida a Mercado | 1. capitalizacdo de saldo em aumento de capital

Credores até RS 10 bi até 90d apés o Aumento de Capital —
. . Novos Recursos;
Financeiros e 2.recompra de créditos até RS 2,5 bi em até
Demais ~ | 60d apés Aumento de Capital - Capitalizacgo  60% desagio
Quirografarios de Créditos;

3. emissdo de debéntures simples até RS 5,9 bi em
até 180d apds o Aumento de Capital — Capitalizacéo
de Créditos;

9 Reestruturacao da Divida Subordinada | emissdo de debéntures conversiveis para pgto.
- de saldo remanescente
—» Credores Litigantes{ pgto. em parcela dnica em marco de 2043 80% desagio

Fonte: Americanas e BB Investimentos; ' Plano de Recuperacgdo Judicial.
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Disclaimer

Informacdes Relevantes

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As
informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido
tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacdes aqui contidas nao
sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicagdo, o BB-BI ndo garante que tais
dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-
se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de
mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisao com respeito a tal
mudanga. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de calculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a
tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendac¢do, oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender
quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a
leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos
antes de investir, com especial atencdo ao detalnamento do risco do investimento.
Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
nao garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser
tomadas com base nas informac®es divulgadas nesse material. E vedada a reproduco,
distribuicao ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolucdo CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara
que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais
com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa
natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1%
do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar
valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode
possuir participacao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de
participagao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias
listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.
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Disclaimer

Informacdes Relevantes: analistas de valores mobiliarios.

Declaragoes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais
sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdébnoma, inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.
2 — Sua remuneracao é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo
recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)

objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio:

Itens

Analistas

Georgia Jorge X X = = = =

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome
préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 - O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente,
qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios
analisada(s) neste relatdrio.

5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos
na aquisicdo, alienacdo ou intermediagdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s)
dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING

“RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdmico-financeiros e diversos riscos a que
uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem.
“O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.
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