


Dados de Mercado = Varejo

Performance das empresas de nossa cobertura

IBOV x ICON
Companhia Ticker Fizce Al Pt Recomendacéo
p No No Em 12 2021e Valorizacdo ¢ 180 ——ICON —|BOV
més ano meses
B2W Digital BTOW3 60,75 -259% -19,7% 27,0% 90,60 49,1% Compra 160
Grupo Natura  NTCO3 48,14 18,1%  -11,1% 9,8% 54,80 13,8% Neutra
140
Grupo SBF SBFG3 26,41 4,3% -8,3% 87,0% 36,20 37,1% Compra
Hypera HYPE3 32,03 -1,4% -5,6% 16,2% 37,80 18,0% Compra 120
Lojas Americ LAME4 22,36 -10,2% -14,0% 25,6% 33,90 51,6% Compra
100
Lojas Renner LREN3 42,59 16,4% -2,0% 27,9% 45,00 5,7% Neutra ~N
B S N A
Magaz Luiza ~ MGLU3 20,24 -16,3% -18,9%  108,1% 27,10 33,9% Compra ,Oo‘ .\\;\“ ,290 O\\Z\ be,/\/ & RS
Pao de Aclcar  PCAR3 33,18 -51,4% -46,3% -38,7% 42,50 28,1% Compra
Pague Menos ~ PGMN3 9,04 -8,8%  0,2% = 13,50 49,3% Compra Apesar do noticiario positivo em torno da
aprovacao do pacote fiscal de USS 1,9 trilhdo nos
Quero-Quero  LJQQ3 15,32 -8,7% -6,1% = 18,50 20,8% Compra EUA e da PEC Emergencial aqui no Brasil, o

desempenho das empresas do setor varejista
acabou sendo pressionado pelo endurecimento
Viavarejo VVAR3 12,07 1,7%  -253%  128,6% 18,50 53,3% Compra das medidas de restricdo e isolamento social em
todo pafs. Neste cenério, o indice de Consumo da
B3 fechou o més de marco com uma alta de 2,3%,
ICON ICON 5.091 2,3% -43%  50,9% - - - abaixo do desempenho do Ibovespa (+6,0%).

RaiaDrogasil RADL3 25,06 8,0% 0,2% 23,7% 26,80 6,9% Neutra

Ibovespa IBOV 116.634 6,0% -2,0% 59,7% 130.000 11,5% =
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Dados de Mercado = Varejo

No més de marco, com um desempenho misto das companhias de varejo cobertas, o Indice de Consumo da B3 apresentou
uma ligeira recuperacao em relacdo a queda registrada em fevereiro.

Desempenho do Més = Companhias Cobertas Resumo

Em marco, o Ibovespa apresentou uma alta de 6,0% ante o més anterior,
influenciada, principalmente, pelo otimismo em relacdo a (i) aprovacdo do
pacote de estimulos fiscais nos EUA, (ii) aprovacdo da PEC Emergencial aqui no
16,4% Brasil, definindo a prorrogacgéo do auxilio emergencial, mas respeitando o teto

Grupo Natura 18,1%

Lojas Renner
: de gastos, além (iii) das perspectivas positivas em torno da aquisicdo de mais
RaiaDrogasil vacinas, o que tende a acelerar o processo de imunizagao no pais.
Ibovespa O indice de consumo (Icon) seguiu a tendéncia de alta observada no Ibovespa,
Grupo SBF apresentandlo. uma el_evagéo de 2,3% no més. Essa performance, im‘_erior ado
Ibovespa, foi influenciada entre outros fatores pelo avango expressivo da
ICON pandemia de Covid-19 ao longo do més. O aumento do nimero de casos, de
) , 6bitos e das taxas de internacao em leitos de UTI na maior parte do pais
Viavarejo acabaram levando as autoridades locais a optarem pelo endurecimento das
Hypera restricdes, inclusive com o fechamento do comércio. O aumento de 0,75 p.p. na

taxa Selic também trouxe um impacto negativo para o consumo, dada a
tendéncia de encarecimento do crédito para os préximos meses. O destaque
positivo do més foi o desempenho das a¢des do Grupo Natura (NTCO3), que
apresentou uma forte valorizacdo de 18,1%, influenciada pela divulgacdo dos
resultados positivos do 4° trimestre de 2020.

Quero-Quero
Pague Menos
Lojas Americ

Para o més de abril, esperamos que as incertezas referentes ao avanco do
Covid-19 e a velocidade do processo de vacinagdo da populagdo sigam
pressionando os papéis do setor varejista. Como contraponto, existe uma
expectativa positiva em relagdo ao inicio do pagamento do auxilio emergencial,
o que pode favorecer as acdes do setor.

Magaz Luiza
B2W Digital

Pao de Aclicar -51,4%

-60% -50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%
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Dados de Mercado - Shoppings

Performance das empresas de nossa cobertura | Em mar¢o, mesmo com o recrudescimento das medidas de conten¢do ao
Covid-19, os shoppings apresentaram desempenho superior ao do Ibovespa.

Desempenho do mes
C hi Tick (RS) Preco-Alvo Potencial de R dacs %
ompanhia icker No No Em 12 20276 Valorizacio ecomendagao
31-mar-21 més ano meses )
Multiplan 24,4%

brMalls BRML3 10,12 21,2% 2,2% 1,4% 13,80 36,4% Compra BR Malls 21,2%
Iguatemi 18,5%
JHSF JHSF3 6,75 7,4% -10,9%  102,5% 9,90 46,8% Compra Alianscsonae 17.5%
) Imobiliario 9,7%
Multiplan MULT3 24,49 24,4% 4,1% 30,8% 29,50 20,5% Compra JHSE 7.4%
Ibovespa IBOV 116.634 6,0% -2,0% 59,7% 130.000 11,5% - Ibovespa 6,0%
Generalshopp -0,3%
Imobiliario IMOB 969 9, 7% -8,3% 27,4% = = = _10% 0% 10% 20% 20%
Resumo
IMOB x IBOV

Na contramao das expectativas de que o recrudescimento das medidas governamentais visando a contencao do
Covid-19 fosse impactar negativamente o desempenho dos shoppings mais uma vez, todos os papéis das

companhias de shopping cobertas tiveram desempenho superior ao do Ibovespa. Ao nosso ver, isso se deveu a 150 ——IMOB IBOV
aprovacao da PEC Emergencial combinada a elevacdo do rendimento de titulos americanos de longo prazo, o

que favoreceu o desempenho de companhias mais maduras em comparac¢ao a companhias cujo valor depende 100

de um crescimento muito acentuado nos préximos anos. Com isso, vimos BRML3 e MULT3 acumularem alta de

21,2% e 24,4%, respectivamente, no més. Outro ponto que favoreceu o desempenho das companhias diz 70

respeito ao fato destas estarem melhor preparadas, este ano, para enfrentar as restricdes ao comércio fisico,

com o desenvolvimento de canais digitais dos shoppings em fase mais avancado quando comparado ao mesmo 20

periodo do ano anterior. Em abril, esperamos que o setor reflita positivamente a reabertura gradual do S TS S B R A A S NN
comércio fisico e 0 avanco das vacinacdes no Brasil. & (@“’ & .\00’ F & F
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Dados de Emprego e Renda

A taxa de desemprego medida pelo IBGE subiu para 14,2% em janeiro. No entanto, os dados do Caged de fevereiro, para o
mercado formal (com carteira assinada), mostram um dado positivo com a criacdo de mais 400 mil novas vagas.

Evolugao Mensal de Empregos Formais

Milhares
B Contratagdes mDemissdes
1.695
1.627 aeo 1.549 1.532 1.527
: 1.380

1.31 1239 e e 1.234-307 1.267 1.293
A taxa de desemprego medida pelo IBGE voltou a 1036 oo 0%orz 990 1.066 :
subir, passando de 13,9% no trimestre encerrado . 704
em dezembro, para 14,2% no trimestre encerrado
em janeiro. Estima-se que o ndmero total de
desocupados esteja na casa de 14,3 milhdes de
[QESSOEE, IMtelielr co’nfcmge'r.wt.e.Ja reg|strado desde mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21
2012, quando a série foi iniciada.
A massa de rendimento real habitual fechou o més Massa de Renda Real e Taxa de Desemprego
de janeiro com uma ligeira alta, sendo estimada RS bilhGes
em RS 211,4 bilhdes, contra RS 210,7 bilhdes do ,
trimestre encerrado em dezembro. A renda média 230 Hiassa de rendimento real [ de besempreds 18,0%
real dos trabalhadores no periodo foi estimada em 295
R$ 2.521,00. 220 \///_\ 14,0%
No mercado formal de trabalho (com carteira 215 ﬁ 5
assinada), os dados do Caged de fevereiro 22;2 10,0%
mostraram um resultado bastante positivo, com a .
criacao liquida de mais de 400 mil postos de 200 N ©.0%

o ) ) o o o o

trabalho. 4 N N & v g KV . \Q,o\w

Fonte: Caged, IBGE e BB Investimentos. 6 93‘ BB INVESTIMENTOS
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Dados de Crédito

Observamos incremento do saldo de empréstimos livres a pessoa fisica na comparagao anual, em funcao da elevagao do saldo
de operacdes de crédito pessoal. Os indices de inadimpléncia seguem no menor patamar ja observado em 5 anos.

Saldo de Empréstimos Livres a Pessoa Fisica
RS bilhées

mTotal Nao Rotativo mTotal Rotativo 1.211 1.232 1.237 1.245

1135 1.153 1.177

1129 1130 1406 1400 1107 1118

259
272 262 228 232 238 245 252
857 868 872 875 880 890 901 918

fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20  jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21

282 277 274

Em fevereiro/21, o saldo de empréstimos livres

para pessoas fisicas atingiu RS 1,245 trilhdo, o que
950 960 971 representa uma elevacao de 0,6% na comparacao
com janeiro e mais de 10% em comparacdo com
fevereiro de 2020, com destaque para a forte
elevacao do saldo de operacdes de crédito pessoal
(consignado e ndo consignado). A taxa média de

Inadimpléncia da Pessoa Fisica juros dessas operacdes também subiu, passando
% de 39,4% em janeiro, para 40,1% em fevereiro.

A inadimpléncia da pessoa fisica fechou o més

5,6%
5,4% estavel em 4,1%, permanecendo no menor
5,2% patamar ja observado nos ultimos cinco anos.
5,0% Ressaltamos, contudo, que a trajetdria
4,8% descendente da inadimpléncia observada desde
4,6% junho/20 pode se reverter diante do fim do
9 , N q s o
jé;’ periodo de caréncia dos empréstimos e
A’O; 4,1% renegociacdes efetuados no inicio da pandemia em
,0%
fev/20 abr/20 jun/20 ago/20 out/20 dez/20 fev/21 2020.

Fonte: Bacen e BB Investimentos. 7 g BB INVESTIMENTOS



Dados de Confianga

Pressionado pela piora dos nimeros da pandemia no Brasil, o indice de Confianca do Consumidor da FGV voltou a registrar
queda em marco.

No més de marco, o Indice de Confianca do Consumidor (ICC) medido pela FGV voltou a cair, passando de 78
pontos na leitura de fevereiro, para 68,2 pontos no més passado, uma reducdo de quase 10 pontos. Esta
queda é resultante da piora expressiva dos nimeros da pandemia aqui no Brasil. Mesmo com o processo de
imunizacdo em andamento, a taxa de internacdes em leitos de UTI acabou superando a marca de 90% em
varias regides do pais, o que levou ao endurecimento das medidas de restricao e isolamento social.

Neste cenario de recrudescimento da pandemia e considerando, ainda, a alta da inflagdo, sobretudo dos
alimentos, e as perspectivas de elevacao da Selic, nem mesmo a prorrogacdo do auxilio emergencial foi
suficiente para segurar as expectativas dos consumidores.

Tanto o indice que mede a situacado atual dos consumidores, quanto o que mede as expectativas futuras,
registraram queda em marco (-5,5 pts e -15,3 pts m/m, respectivamente).

indice de Confian¢a do Consumidor (ICC)

pontos
e Confianga do Consumidor e Sityacdo Atual e Fxpectativas
90
80
) \ _
- \ 72,5
64

50

fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21
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Indicadores de Atividade

Volume de vendas do varejo restrito apresentou leve alta de 0,6% m/m em fevereiro, puxado por vestuario e méveis e
eletrodomésticos. Ja o ICVA indica nova retragao expressiva das vendas em fevereiro, ante o mesmo més de 2020.

Volume de Vendas - Fev/21 Volume de Vendas = Acumulado 12 m
T % m/m com ajuste sazonal % a/a
Mdveis e Eletrod I © 3% Mat. Construgéo I 3,0%
Vestuario I /5% Salde e Beleza Bl 359%
Varejo Ampliado Hl 41% Moveis e Eletrodomésticos Hl 82%
No més de fevereiro, as vendas no varejo restrito Mat. Construcdo H 20% Supermercados m 538%
registraram uma alta de 0,6% na comparagio com SVM‘JO RE‘StQtO |I 0'62/0 . Rout“fs ll 2;120%
0 més anterior, na série com ajuste sazonal. No Hpermercacos 0.4% e e 0,4%
lado d Lt 12 das d Salde e Beleza -0,2% | Varejo Ampliado -2,3% 11
acumu a O_ Os uttimos MEses, as venaas do Escritério/Informatica -0,4% | Material Escritério/Informatica -16,6% I
varejo restrito acumulam alta de 0,4%, com os Outros 205% 1 Vestuario -25 49 I
segmentos de salde e beleza, mdveis e
eletrodomésticos e supermercados com as
methores performances no periodo. Variac3o das vendas - indice Cielo de Varejo Ampliado (ICVA)
Em fevereiro, o indice Cielo de Varejo Ampliado % a/a deflacionado
(ICVA) apresentou mais uma queda expressiva, 599

agora de 17,1% na comparacdo com fevereiro do

ano passado, ja descontada a inflagdo. Esta foi a o - -
décima segunda queda consecutiva no indice. . - - . .

-7.9%  -7,7%

-11,7% ’ Tomo% T9B% ) e
-15,1% ' -17,1%
-19,9% '
-24,1%
-30,5%
-36,5%

fev/20  mar/20 abr/20  mai/20 jun/20  jul/20  ago/20  set/20  out/20 nov/20 dez/20  jan/21 fev/21

Fonte: IBGE, Cielo e BB Investimentos. 9 ?s‘ BB INVESTIMENTOS



Indicadores de Atividade

Apods o inicio da flexibilizacao do comércio, em maio de 2020, o fluxo de visitantes em shoppings volta a ser impactado pela
nova onda da Covid-19.

indice de Visitas em Shopping Centers

% a/a
0,0%
-20,0%
-40,0%
-60.0% De acordo com o IVSC (indice de visitas em
-80,0% shopping ;enters), a moyime.ntag/éq em shopping
100.0% centers caiu 54,78% em janeiro (Ultimos dados
o o o o o o o o o o S o N disponiveis) na comparagao anual, o pior indice
& N & A& A ¥ N & S S W A »é\@ desde outubro passado
@ 2 & P & ¥ Y S 22 D 9 ¥ < 0

No comparativo entre as regides, o Nordeste foi a
Fluxo de Visitas em Shopping Centers por Regiao :g?ﬁ%guri :Spge:(fgi%%?falggrdieasfgn&eéghﬁoz?/e
% a/a — referente ao més de janeiro/2021 amostragem suficiente para analise de shopping
0% centers na regido Centro-Oeste e Norte).
-10%
-20%
-30%
-40%

Além disso, houve queda de 25,7% no fluxo de
pessoas em shoppings na comparagao mensal,
apos oito meses consecutivos de altas. Atribuimos
essa queda a nova onda da pandemia da Covid-19,

-50% ~41,6% a qual tem afetado o fluxo de consumidores no
-60% -50,7% pais devido a retomada das medidas de isolamento
-70% -61,4% social.

Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste Sul

Fonte: FX Retail Analytics e BB Investimentos. 10 ?s‘ BB INVESTIMENTOS



| Disclaimer

Informacdes relevantes.

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
incertas ou equivocadas, no momento de sua publicagdo, o BB-Bl ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndao se compromete com a veracidade dessas
informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualguer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendacdo, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura
dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo € garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e
n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. £ vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da ICVM 598, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servicos prestados ou
possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participacdo aciondaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), mas poderé adquirir, alienar ou intermediar
valores mobiligrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo acionéria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participagao aciondria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.
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| Disclaimer

Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios.

Declaragées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacées contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdébnoma, inclusive em relagéo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)
objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas
1 2 3 4 5 6
Georgia Jorge X X - - - -
Kamila Oliveira X X - _ _ _
Richardi Ferreira X X - _ _ _

3 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios
analisada(s) neste relatério.

5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério.

6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienacdo ou intermediagdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdmico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar
sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como
recomendacao de Investimento.
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