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No exterior, os mercados mantém o otimismo com as vacinas, mas com um pouco mais
de cautela apés o rali de ontem. A cautela se justifica também pelo aumento dos casos
de coronavirus na Europa e nos EUA (novo recorde diario de infecgbes + de 142 mil), e
com as avaliagGes de que a vacina, mesmo eficaz, ainda vai demorar para estar
disponivel para a maior parte da populacdo mundial, tanto pelo tempo de producéo
guanto pela sua distribuicdo. Outros pontos que causam desconforto sdo as atitudes de
Trump em dificultar uma transicdo pacifica de poder e seus questionamentos quanto ao

resultado eleitoral.

Ainda quanto a pandemia, nos EUA, o secretéario de salude, Alex Azar, disse que espera
iniciar a campanha de vacinacdo em massa em marco de 2021. Segundo ele, até
dezembro, com Pfizer fornecendo 20 milhes de doses/més, deve ser possivel vacinar

todos os idosos e grupos de risco.

No mundo corporativo, destaque p/ a queda expressiva da Amazon depois que a
Comissdo Europeia abriu nova investigacdo antitruste contra a empresa, acusando-a
de praticas anticompetitivas. O 6rgdo acusa a Amazon de usar em beneficio préprio

dados sigilosos (receita e n° de clientes) dos varejistas que usam sua plataforma p/

vender.
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Externo: Expectativa por vacinas continua a pressionar setor de tecnologia.

Bolsas: Em NY, as bolsas fecharam mistas, com os investidores avaliando as
noticias sobre vacinas e tratamentos para a covid-19, e prosseguindo com o ajuste de
suas carteiras, trocando agdes de tecnologia, que subiram muito nos dltimos meses,
por papéis de setores que devem se beneficiar do controle da pandemia, como
aviacao, turismo, shoppings e bancos. Isso favoreceu o desempenho positivo de Dow
Jones e derrubou Nasdaqg, além de pressionar o S&P. Na Europa, os indices
fecharam em alta, diante da expectativa por vacinas, puxados, especialmente, pelas
acOes do setor bancario (muito depreciado ao longo do ano devido aos elevados
provisionamentos efetuados para cobrir eventual inadimpléncia adicional por conta da

pandemia).

Juros: As yields dos treasuries terminaram em alta, influenciadas pela expectativa de

vacinas.

Cambio: Ddlar terminou estavel ante seus pares principais. Destaque de alta para a
para a libra (relatos de distribuicdo de vacinas + noticias sobre Brexit) Ja em relagdo

as emergentes, a moeda americana terminou dividida, porém mais p/ forte.
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Interno: Mercados oscilaram, em dia de ajustes, mas renda variavel segue ganhos.

= No Brasil, os mercados de juros e cAmbio apresentaram volatilidade em dia de ajustes ) _ _ B
s L 3 . s . o Dolar: oscilou ao longo de toda a sessdo, muito em linha também com a volatilidade

de posicédo e alguma realiza¢@o apds rali das eleicdes americanas, enquanto o indice _ : :
o . ) observada no cenario externo, orbitou entre R$ 5,35 e R$ 5,40. A discusséo sobre as

Ibovespa manteve o otimismo, marcando o sexto pregdo consecutivo de alta. _ e _ _ :
posi¢cBes overhedge das instituicdes financeiras continua nas mesas de operagoes, 0

= O resultado do leildo do Tesouro mostrou boa demanda para NTN-B’s de vencimentos Torrf - A 2 ~0F
P s que pode contribuir para volatilidade no mercado de cambio até o final do ano.

mais curtos e um pouco mais de dificuldade na colocag&o de papéis com prazos mais _ : : _ _
| Juros: devolveram prémios, em especial nos vértices médios e longos, em ajuste a
ongos.
tendéncia de queda registrada nas ultimas sessées.

= Na cena politica, fontes dizem que técnicos esperam que a autonomia do BCB so6
. Ibovespa: fechou em alta, acelerou o movimento no inicio da tarde com mais

deve ser votada na Cémara em 2021, diante do curto espaco de tempo para a
L n 3 5 noticias sobre vacinas no exterior e declaracdo positiva de Guedes sobre
tramitacdo da matéria na casa apos aprovacao no Senado.
privatizagdes, superando os 105 mil pts. Destaque para o excelente desempenho

* A ANVISA informou que a decisdo de suspensao dos testes da vacina Coronavac no das acBes do setor financeiro e estatais, por outro lado, setor varejista apontou

Brasil foi técnica, apés a morte de um voluntario, e apuracdes sugerem que ndo houve realizacio

relagdo entre os eventos.
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POBLICA T CONEXAO MERCADO

Estrutura a Termos de Juros — Curva Interna de DI Futuro
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PRECIFICACAO - CURVA DE JUROS
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Informacdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um produto da
Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As vises da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visdes néo s6 da Area de
Pesquisa, mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendagdes publicadas por essas
respectivas Areas. A gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria. O BB tem
politicas para promover a independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacéo antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas politicas ndo se aplicam as visdes dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servigo financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observagdes e visdes da Area de Cenarios
Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observagdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacdes e visdes

expressadas podem sofrer alteracdes a qualquer momento pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria.

Este material nZo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma analise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operag8es com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacao prévia do BB.

Roger Alan Marcal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria BB
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