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Externo: Mercados divididos entre esperanca com tratamentos/vacinas contra o covid-19 e estresse politico americano

No exterior, mercados seguem divididos apés rally da véspera impulsionado pela
noticia de eficacia de 90% da vacina produzida pela Pfizer e vitoria de Joe Biden. Hoje,
0 movimento parece ter perdido forcas, apesar da informacdo de que o tratamento de
anticorpos da Eli Lily recebeu autorizag8o da FDA (equivalente a Anvisa no Brasil) para

uso emergencial, prometendo reduc¢&o do risco de hospitaliza¢des pelo covid-19.

Quanto as elei¢cdes, a equipe de campanha de Trump continua tentando bloquear o
resultado na Pensilvania, sem apresentar justificativas contundentes de fraude
sistemética, enquanto o presidente tenta dificultar uma transicdo pacifica de poder.
Neste interim, o procurador geral dos EUA, William Barr, autorizou os promotores

federais a buscarem “alegacdes substanciais” de irregularidades nas elei¢des.

Em relagdo aos indicadores, na China, o indice de inflagdo ao consumidor (CPI)
avancou 0,5% na comparacdo anual de outubro, pouco abaixo da previsdo de +0,8%.
Na Alemanha, o indice Zew de condi¢Bes atuais da economia recuou de -59,5pts em
outubro para -64,3 pts em novembro (esp. -65,0), enquanto o indice de expectativas

cedeu de 56,1 pts para 39,0 pts no mesmo periodo, menor que os 41,7 pts previstos.

Futuros do Nasdaq e Dow Jones recuam, com a migracdo dos investidores das
gigantes de tecnologia (stay at home) para setores mais afetados pela pandemia,
favorecendo o Dow Jones. O délar avanga contra seus pares principais e emergentes.
Além da decepgé@o com o CPI chinés, a expectativa de retorno nas atividades, devido &
possivel administracéo de vacinas no curto prazo, reforca a ideia de retorno da inflagéo,
0 que implicaria em uma maior pressdo para elevacao de juros pelo Fed mais cedo do
que se previa. A excecdo fica para a libra esterlina, que segue fortalecida especialmente
apods o governo do Reino Unido anunciar a distribuigdo de uma vacina contra o covid-19
no inicio de dezembro, além da rejeicdo pela Camara dos Lordes de uma clausula de um

projeto de lei que permitiria 0 governo violar os termos do tratado de retirada da UE.

Na agenda do dia, destaque apenas para a bateria de discursos dos dirigentes do Fed
(Kaplan, Rosengren, Brainard e Quarles). Neste sentido, acreditamos em um dia de
realizagbes, com investidores contrabalancando noticias sobre vacinas e tratamentos
contra o covid-19 e a constante piora da pandemia nos EUA e Europa e imbréglios

politicos americanos.

Expectativas para o dia:

Dolar contra: Principais: Alta (vacinas + expectativas de pressées inflacionarias >
elevacéo de juros pelo Fed)

Emergentes: Alta (vacinas + expectativas de pressoes inflacionarias >
elevacdo de juros pelo Fed)

Taxas dos Treasuries: Queda
Commodities: Queda

Bolsas: Queda
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Interno: Mercados domeésticos devem seguir direcionados pelo ambiente global, sem perder de vista as questdes fiscais

em aberto

= No Brasil, apés o rali recente, os mercados devem embolsar parte dos ganhos, Expectativas para o dia:

embora volateis, monitorando o ambiente global, enquanto aguardam novos avangos ) . : :
Délar: Alta (em linha com o movimento das demais moedas emergentes +

na agenda econémica que sé devem ocorrer apos as elei¢des municipais. : 5 : : _
desconforto fiscal + ruidos locais) -> Contraponto: ajuste técnico.

= Em entrevista a CNN, ontem a noite, Maia afirmou que o Brasil ird explodir no préximo e : : -
Juros: Alta (preocupacées fiscais + alta do ddélar + expectativa pelo leildo do Tesouro)

ano caso ndo haja articulagdo para a votacéo de propostas no Legislativo, em mais R : :
-> Contraponto: sinalizagéo de juros baixos.

uma cobranga para que o governo mobilize sua base e garanta a aprovacdo de

- L ~ A Ibovespa: Queda (seguindo os pares globais + incertezas locais + ajuste técnico) ->
matérias prioritarias para recuperagdo econdmica. pa: Q (seg P 9 ! )

Contraponto: ampla liquidez global + cenario de juros baixos.

= Maia quer suspender o recesso parlamentar para votar o Orgamento de 2021 e a PEC
Emergencial, que regulamentara os gatilhos previstos no teto de gastos, para que o0s

cortes de despesas com funcionalismo possam ser antecipados.

= A equipe econdmica trabalha em alternativas para manter os programas de crédito
bem sucedidos em 2021, com o objetivo de dar tragdo a recuperacdo da atividade
econbmica, e criar também um programa de microcrédito para permitir que
beneficiarios do programa Bolsa Familia e os informais possam ganhar autonomia

como Microempreendedores Individuais.
104071,26 - _ 120000

= A Anvisa suspendeu os estudos clinicos da vacina CoronaVac, apds a ocorréncia de 12 .
um evento grave. O diretor do Instituto Butantan, Dimas Covas, afirmou & TV Cultura 1 W 100000
que o caso nada tinha a ver com a Coronavac e que, por isso, se surpreendeu com a 10 =—DlJaneiro 29 80000
deciso da agéncia. 9 —IBOV 60000

8 40000

= Por fim, o debate sobre a possibilidade de intervenc8es do BC no cambio até o fim de . 50000
ano para suavizar o potencial efeito dos ajustes relacionados ao “overhedge” dos 6 0
bancos segue no radar dos investidores. A maioria dos analistas acredita que a R
autoridade monetaria pode dar algum suporte apenas pontual aos mercados. ‘°'@

Fonte: Bloomberg, AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos
2] .
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Estrutura a Termos de Juros — Curva Interna de DI Futuro

8,50
8,00
7,50
7,00
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50

e \&S Anterior

e (6/11/20

e (9/11/20

o

2

’”

Semana Anterior
ETTJ:
DEZ20 x JAN21 1,94
JAN21 x JUL21 2,54
JUL21 x JAN22 4,43
JAN22 x OUT22 6,43
OuUT22 x JAN23 7,07
JAN23 x JAN25 8,22
JAN25 x JAN27 8,73
- JAN27 x JAN29 8,95
JAN29 x JAN31 8,99
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PRECIFICACAO - CURVA DE JUROS

09/11/20

COPOM

09/12/20
20/01/21
17/03/21
05/05/21
16/06/21
04/08/21
22/09/21
27/10/21
08/12/21
02/02/22
16/03/22
27/04/22
08/06/22
20/07/22
31/08/22
12/10/22
23/11/22
04/01/23
15/02/23
29/03/23

ATUAL:

Decisao
Embutida
0,03
0,25
0,35
0,50
0,50
0,50
0,50
0,50
0,50
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25

2,00

Nova SELIC

2,03
2,28
2,63
3,13
3,63
4,13
4,63
5,13
5,63
5,88
6,13
6,38
6,63
6,88
7,13
7,38
7,63
7,88
8,13
8,38
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Informacdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um produto da
Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As vises da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visdes néo s6 da Area de
Pesquisa, mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendagdes publicadas por essas
respectivas Areas. A gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria. O BB tem
politicas para promover a independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacéo antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas politicas ndo se aplicam as visdes dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servigo financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observagées e visdes da Area de Cenarios
Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observagdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacdes e visdes

expressadas podem sofrer alteracdes a qualquer momento pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria.

Este material nfo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma anélise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operagdes com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacédo prévia do BB.

Roger Alan Margal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria BB
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