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CONEXÃO MERCADO – FECHAMENTO – 22/10/2020

 Nos EUA, mais cedo, Pelosi, presidente da Câmara, disse que houve progresso nas

negociações e que os dois lados estariam perto de chegar a um acordo. No entanto, a

oposição no Senado permanece, tornando o acordo antes da eleição menos provável.

Segundo a CNBC, Pelosi também teria dito que poderá levar tempo para escrever e

votar uma lei sobre o pacote de estímulos.

 Ainda nos EUA, Kudlow, conselheiro econômico do governo, disse que há “diferenças

significativas nas abordagens” entre republicanos e democratas sobre o pacote fiscal.

Os dois principais pontos de discordância são a ajuda adicional para estados e

governos locais e a proteção para os proprietários de negócios não legalizados. No

mais, reiterou que a eleição está cada vez mais próxima e aprovar um pacote requer

mais discussão.

 Quanto ao coronavírus, os EUA registraram mais de 1200 óbitos em um dia. O

resultado ocorre pela primeira vez desde agosto. Já na Europa, o número de

infectados bate recordes a cada dia, a começar pela Espanha, que superou 1 milhão

de doentes. França, Reino Unido, Alemanha e Itália também bateram novos recordes.

O governo francês, inclusive, estendeu o toque de recolher para mais regiões.

#PÚBLICA

ISTO NÃO É PESQUISA. POR FAVOR, CONSULTE NO FINAL O DISCLAIMER COM 

INFORMAÇÕES IMPORTANTES
DIMEF – Cenários Financeiros da Tesouraria BB

VIX; 28,08

3453,49

2000
2150
2300
2450
2600
2750
2900
3050
3200
3350
3500
3650
3800

10

20

30

40

50

60

70

80

90
VIX

SP500

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

1,4

1,6

1,8

92

94

96

98

100

102

104 DXY US2YY

US10YY US30YY

 Bolsas: Em NY, após muita volatilidade, os índices fecharam em alta. A fala de Pelosi

(de que o acordo estaria “quase lá”); os balanços corporativos, no geral, bons; e

indicadores econômicos melhores amparam o desempenho observado, a despeito da

piora do coronavírus. Destaques de queda: Alphatec, Apple e Cisco Systems.Na

Europa, a maioria das bolsas fecharam em queda, pressionadas pelo avanço do

coronavírus na região e pela divulgação de indicadores econômicos decepcionantes.

 Juros: As yields dos treasuries fecharam em alta ao longo de toda a curva, com maior

intensidade nos prazos médios e longo, diante dos resultados positivos dos

indicadores e do tom otimista de Pelosi.

 Câmbio: Dólar se fortaleceu ante seu pares principais, refletindo a força relativa da

economia americana, e ante a maioria das moedas emergentes (manutenção de certa

cautela). Exceções: rand sul-afriano; peso mexicano, peso chileno, real e rublo russo.

Externo: Após uma manhã de volatilidade, os mercados fecharam refletindo certo otimismo cauteloso, diante da fala de 

Pelosi e no aguardo pelo seu encontro com Mnuchin, além do debate presidencial mais tarde. 
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 No Brasil, os mercados operaram voláteis, com os investidores monitorando as

negociações em torno do pacote fiscal nos EUA e o resultado do leilão do Tesouro.

 O secretário do Tesouro, Bruno Funchal, comentou que a estratégia de emissões já

contempla vencimentos de janeiro a abril de 2021 e que existem alternativas para

reforçar o colchão de liquidez, como devolução do BNDES e da Caixa, e resultado do

Banco Central.

 O secretário especial de Fazenda do Ministério da Economia, Waldery Rodrigues,

garantiu que as medidas tomadas recentemente pelo Tesouro Nacional e o Banco

Central deram mais “conforto” à gestão da Dívida Pública.

 O relator de diretrizes do Orçamento garantiu que seu parecer já está “praticamente

pronto” e afirmou que, havendo acordo para instalar logo a Comissão Mista do

Orçamento, a proposta poderá ser apreciada em apenas duas sessões do colegiado.

 Segundo o FMI, os gastos extraordinários do Brasil ajudaram a conter os efeitos

sociais negativos da pandemia.
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Interno: Mercados operaram voláteis, de olho no exterior e nas questões locais

 Dólar: fechou em queda frente ao real, após oscilar forte na abertura, ficando no

patamar próximo de R$ 5,60, descolado do movimento da maioria das moedas

emergentes.

 Juros: fecharam próximo da estabilidade nos prazos curtos, enquanto os médios e

longos subiram, digerindo as condições de financiamento da dívida pública.

 Ibovespa: após uma abertura instável, o índice acabou fechando em alta, ficando no

nível próximo dos 102 mil pts, de olho nas negociações do pacote fiscal nos EUA e

na expectativa pela temporada de balanços corporativos. Destaque para alta do setor

financeiro, Petrobras, Vale e Eletrobrás.
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Estrutura a Termos de Juros – Curva Interna de DI Futuro
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FOCUS - BC

28/10/20 0,00 2,00

09/12/20 0,18 2,18

20/01/21 0,25 2,43

NOV20 x JAN21 1,96 17/03/21 0,50 2,93

JAN21 x JUL21 2,77 05/05/21 0,50 3,43

JUL21 x JAN22 4,24 16/06/21 0,30 3,73

JAN22 x OUT22 6,10 04/08/21 0,25 3,98

OUT22 x JAN23 6,77 22/09/21 0,25 4,23

JAN23 x JAN25 8,45 27/10/21 0,50 4,73

JAN25 x JAN27 9,27 08/12/21 0,50 5,23

JAN27 x JAN29 9,58 02/02/22 0,50 5,73

JAN29 x JAN31 9,57 16/03/22 0,50 6,23

27/04/22 0,00 6,23

08/06/22 0,00 6,23

10 Anos x Selic: 5,92 20/07/22 0,00 6,23

10  Anos x 1 Ano: 5,00 31/08/22 0,25 6,48

12/10/22 0,50 6,98

23/11/22 0,50 7,48

04/01/23 0,50 7,98

15/02/23 0,25 8,23

PRECIFICAÇÃO - CURVA DE JUROS

INCLINACAO:

ETTJ:

22/10/20

Decisão 

Embutida
COPOM Nova SELIC

ATUAL: 2,00 
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Este material representa as visões individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). Não é um produto da

Área de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As visões da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visões não só da Área de

Pesquisa, mas também de outras Áreas Correlatas do BB, como por exemplo, a Área de Macro Economia, mesmo que faça referências a recomendações publicadas por essas

respectivas Áreas. A gestão da Carteira Proprietária do BB também pode seguir ou não as opiniões aqui expressadas pela Área de Cenários Financeiros da Tesouraria. O BB tem

políticas para promover a independência entre essas Áreas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo políticas relacionadas à disseminação antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas políticas não se aplicam às visões dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas são identificados como "colaboradores". As informações contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentários gerais de mercado e não constituem

quaisquer formas de aconselhamento pessoal, jurídico, tributário ou outro serviço financeiro regulamentado. Tem apenas a intenção de prover observações e visões da Área de Cenários

Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observações das outras Áreas Correlatas citadas acima. Essas observações e visões

expressadas podem sofrer alterações a qualquer momento pela Área de Cenários Financeiros da Tesouraria.

Este material não se propõe conter toda a informação desejável, ou seja, fornecem apenas uma visão limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Câmbio e Índice de Bolsas,

de forma Macro, não entrando em papéis específicos de valores mobiliários. Não é uma pesquisa ou recomendação de investimento para fins regulatórios e não constitiu uma análise

substantiva. A informação fornecida não tem a intenção de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisão de investimento. Não é uma recomendação personalizada ou uma

consultoria de investimento. Apesar da informação ter sido adquirido em fontes confiáveis pelos analistas, não representa ou garante sua precisão ou integridade e o BB não se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicação é uma prática de mercado que, apesar de constituir um convite para operações com derivativos onde seja aplicável, não é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visão dos analistas da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Áreas correlatas do BB.

Desempenho passado não é um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores não garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transação, certifica-se de que entende

os potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus objetivos e experiência, recursos operacionais e financeiros e outras circunstâncias relevantes. Seria aconselhável

procurar consultores para verificar limitações tributárias, legais e contábeis, sempre que necessário.

Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuído de qualquer maneira sem autorização prévia do BB.

Roger Alan Marçal da Silva

Gerente da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria BB
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