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Externo: Mercados mantiveram viés majoritariamente otimista, aguardando resultado de mais uma reunido entre Pelosi

e Mnuchin na tentativa de um acordo bipartidario por mais apoio fiscal p/ a economia americana.

Nos EUA, o lider dos republicanos no Senado, Mitch McConnell acusou o0s
Democratas e a presidente da Camara, Pelos,i de fazerem exigéncias absurdas e ndo
relacionadas a covid-19 para o pacote fiscal que é negociado no Congresso. Pelosi,
por sua vez, disse ainda estar otimista sobre as chances de um acordo antes da
eleicdo. Mark Meadows, chefe de gabinete da Casa Branca, disse que a proposta do
governo Trump é de US$ 1,9 tri, que em algum momento Pelosi tera que “dizer sim” e

que ela ainda ndo o teria feito por motivac¢des politicas.

Mnuchi, secretario do Tesouro, e Pelosi comunicaram que a conversa de hoje os

aproximou mais de um acordo, mas que voltardo a conversar amanha.

O Livro Bege apontou que a atividade econdmica continuou aumentando em todos o0s
distritos, a maioria de forma leve ou moderada, as perspectivas seguem otimistas ou
positivas, mas com grau consideravel de incerteza e no setor bancério, temor por alta
da inadimpléncia, que até agora se mantém estavel. Os precos subiram
modestamente, sendo que 0s custos de producdo cresceram mais que 0S pregos aos

consumidores. Emprego cresceu, mas de forma lenta.

Em mais um round da disputa entre EUA e China, o secretario de estado, Mike
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Pompeo, designou 6 companhias de midia chinesas como “missdes estrangeiras”. De

acordo com o periddico chinés Global Times, a China retaliara os EUA pela medida.

O Reino Unido informou que retomard esta semana as negocia¢gdes com a Unido
Europeia sobre o periodo pos-Brexit, mas que diferengas significativas ainda
persistem. Pelo lado europeu, Charles Michel disse que a Unido Europeia que manter
0 acesso dos pescadores europeus as aguas do Reino Unido, assim como o Reino
Unido deseja manter 0 acesso de suas empresas ao vasto mercado europeu,

apontando um dos principais pontos de impasse nas negociagdes.

Bolsas: Em NY, os indices terminaram em torno da estabilidade, com viés negativo,
aguardando definicdo sobre o novo pacote fiscal nos EUA. Na Europa, os indices

cairam, face peso do coronavirus na regido.

Juros: As yields dos treasuries fecharam em alta moderada ao longo de toda a curva.

Cambio: Dolar encerrou o dia fraco ante as principais e emergentes, com poucas

excecoes.
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Interno: Mercados operaram volateis, de olho no exterior e nas questdes fiscais

= No Brasil, apds uma sessdo de ganhos, os mercados operaram volateis, com os
) ) ) L ) Doélar: oscilou entre altas e baixas, mas acabou fechando praticamente estavel,
investidores monitorando as negociagfes em torno do pacote fiscal nos EUA, sem

. ) L ficando no patamar préximo de R$ 5,60, descolado do movimento da maioria das

perder de vista as discussfes em torno das questdes fiscais internas.
moedas emergentes, pesando contra a moeda doméstica os ruidos locais.

= O secretario do Tesouro, Bruno Funchal, disse que o Tesouro se prepara para
. . o . Juros: fecharam em alta, apds recente movimento de devolugéo de prémios de risco

grandes vencimentos da divida no primeiro quadrimestre de 2021 e que devolugdo de
.. 3 ) . L. e ajuste técnico para o leildo do Tesouro amanha.

recursos dos bancos publicos sera retomada. Funchal disse ainda que se necessario
BC pode fazer nova transferéncia ao Tesouro. Ibovespa: operou volatil ao longo da sessao, fechando estavel no nivel dos 100 mil

) ) . pts, com os investidores no aguardo de novidades sobre estimulos econdmicos nos
= Maia prevé que a analise da proposta da PEC Emergencial, que regulamentara o teto
. ; . ) . EUA. Destaque para alta do setor financeiro, Vale, Eletrobras e varejistas.

dos gastos publicos, deve ser concluida apenas em janeiro e que o calendario

depende da aprovacéo rapida da proposta pelo Senado.

= A arrecadacéo federal somou R$ 119,825 bilndes em setembro, o melhor resultado
para 0 més nos ultimos seis anos. O resultado representa um aumento real
(descontada a inflagcéo) de 1,97% na comparacdo com o mesmo més de 2019. Na

comparagdo mensal, houve reducéo de 4,37% no recolhimento de impostos.
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POBLICA T CONEXAO MERCADO

Estrutura a Termos de Juros — Curva Interna de DI Futuro
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ETTJ:
NOV20 x JAN21 1,96
JAN21 x JUL21 2,78
JUL21 x JAN22 4,19
JAN22 x OUT?22 6,06
OuUT22 x JAN23 6,66
JANZ23 x JAN25 8,39
JAN25 x JAN27 9,16
- JANZ27 x JAN29 9,38
P JANZ29 x JAN31 9,42
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PRECIFICACAO - CURVA DE JUROS
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COPOM
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PPt CONEXAO MERCADO - DISCLAIMER

Informacdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um produto da
Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As vises da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visdes néo s6 da Area de
Pesquisa, mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendagdes publicadas por essas
respectivas Areas. A gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria. O BB tem
politicas para promover a independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacéo antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas politicas ndo se aplicam as visdes dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servigo financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observagées e visdes da Area de Cenarios
Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observagdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacdes e visdes

expressadas podem sofrer alteracdes a qualquer momento pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria.

Este material nfo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma anélise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operagdes com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacédo prévia do BB.

Roger Alan Margal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria BB
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