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majoritariamente positivos.

CONEXAO MERCADO - FECHAMENTO - 16/10/2020

Externo: Em sessao volatil, otimismo com vacina, indicadores e balangos com bons resultados, mercados fecharam

= A Pfizer anunciou hoje que pretende solicitar a Autorizagdo p/ Uso Emergencial nos
EUA, caso consiga resultados positivos e eficientes p/ sua vacina contra a covid-19, o

que pode acontecer na terceira semana de novembro.

= Trump declarou que esta “movendo céus e terras” p/ que tenham uma vacina segura e
eficaz contra a covid-19 antes do fim do ano, e que os idosos serdo os primeiros a

serem vacinados. Hoje o pais ultrapassou mais de 8 milhdes de infectados pelo virus.

= Nos EUA, Kudlow, conselheiro econdmico, disse que sera dificil aplicar nova medida

de alivio fiscal antes da eleicéo.

= E o Departamento do Tesouro informou que o déficit orcamentario dos EUA triplicou e
atingiu o recorde de US$ 3,1 tri no ano fiscal até 30/09/20, em meio aos esforgcos p/

combater os efeitos da crise provocada pelo coronavirus.

= No Reino Unido, o primeiro ministro, Boris Johnson, anunciou que seu governo iniciou
as preparacbes para um eventual Brexit sem acordo comercial com a Unido

Europeia, a partir de 01/01/2021.

Na Argentina, o BCRA lancou novas medidas de controle cambial, visando “limitar o

custo da esterilizagao”

Bolsas: Em NY, os 3 principais indices subiram ao longo do dia, com indicadores acima
do previsto e otimismo com vacina contra o coronavirus, apos declaracdes da Pfizer.
Mas no fim da sesséo, perderam forca, e acabaram fechando mistas, com Dow Jones
em alta, Nasdag em queda e SP500 estavel. Na Europa, divulgacdo de balangos
corporativos de montadoras melhores que o esperado garantiram ganhos em toda a
regiao.

Juros: As yields dos treasuries oscilaram, mas fecharam em alta moderada, na esteira

de indicadores positivos e expectativa pelo desenvolvimento de uma vacina eficaz.

Cambio: Dolar terminou fraco ante maioria das moedas, em dia volatil, mas que
predominou certo otimismo com noticiario sobre vacinas. As excec¢6es foram o real e o

won sul coreano, que registraram desvaloriza¢do por questdes locais.
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CONEXAO MERCADO - FECHAMENTO - 16/10/2020

Interno: Mercados operaram em tom de cautela com incertezas fiscais

No Brasil, os mercados operaram em tom de cautela, descolados do ambiente

externo com as indefini¢cdes fiscais dominando a cena doméstica.

Apesar do clima politico mais ameno nos Ultimos dias, com mais propensdo ao
andamento da pauta do Congresso, a equipe econdmica reduziu as expectativas
sobre deliberacdo de temas relevantes ainda em 2020, como o Pacto Federativo e a
reforma tributaria. Assim, o que resta é apenas inserir o programa Renda Cidada no
contexto do Orgamento de 2021. Maia, porém, considera impossivel votar o

Orcamento de 2021 sem a aprovagéo da PEC Emergencial.

Sobre os indicadores, a taxa de desemprego registrou alta de 13,7% na 32 semana de
setembro para 14,4% na ultima semana do més. A populacdo desempregada foi

estimada em 14 milhdes de brasileiros.

Por fim, segue no radar dos investidores o vencimento de mais de R$ 640 bilhdes em
divida publica no curto prazo, com o aumento da concentracdo de vencimentos em
2021.

Délar: fechou em alta frente ao real, cotado em torno de R$ 5,64, com as questdes
fiscais pesando contra a divisa brasileira, que operou descolada do movimento
majoritario das moedas emergentes e novamente apresentou o pior desempenho

entre essas moedas.

Juros: fecharam préximos a estabilidade no curto prazo e em alta nos vencimentos

médios e longos, em sintonia com a alta do délar e preocupacdes fiscais no radar.

Ibovespa: fechou em queda, na contraméao dos pares globais (excecdo de Nasdaq),
perdendo o patamar dos 99 mil pontos. O movimento se deu em meio as
preocupacdes fiscais, demanda por ativos de menor risco e refazimento de posi¢des

em hedge. Destaque para queda das ac¢des da Petrobras e do setor financeiro.
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Estrutura a Termos de Juros — Curva Interna de DI Futuro

PRECIFICACAO - CURVA DE JUROS
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PPt CONEXAO MERCADO - DISCLAIMER

Informacdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um produto da
Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As vises da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visdes néo s6 da Area de
Pesquisa, mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendagdes publicadas por essas
respectivas Areas. A gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria. O BB tem
politicas para promover a independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacéo antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas politicas ndo se aplicam as visdes dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servigo financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observagées e visdes da Area de Cenarios
Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observagdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacdes e visdes

expressadas podem sofrer alteracdes a qualquer momento pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria.

Este material nfo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma anélise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operagdes com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacédo prévia do BB.

Roger Alan Margal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria BB
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