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CONEXÃO MERCADO – FECHAMENTO – 16/10/2020

 A Pfizer anunciou hoje que pretende solicitar a Autorização p/ Uso Emergencial nos

EUA, caso consiga resultados positivos e eficientes p/ sua vacina contra a covid-19, o

que pode acontecer na terceira semana de novembro.

 Trump declarou que está “movendo céus e terras” p/ que tenham uma vacina segura e

eficaz contra a covid-19 antes do fim do ano, e que os idosos serão os primeiros a

serem vacinados. Hoje o país ultrapassou mais de 8 milhões de infectados pelo vírus.

 Nos EUA, Kudlow, conselheiro econômico, disse que será difícil aplicar nova medida

de alívio fiscal antes da eleição.

 E o Departamento do Tesouro informou que o déficit orçamentário dos EUA triplicou e

atingiu o recorde de US$ 3,1 tri no ano fiscal até 30/09/20, em meio aos esforços p/

combater os efeitos da crise provocada pelo coronavírus.

 No Reino Unido, o primeiro ministro, Boris Johnson, anunciou que seu governo iniciou

as preparações para um eventual Brexit sem acordo comercial com a União

Europeia, a partir de 01/01/2021.

 Na Argentina, o BCRA lançou novas medidas de controle cambial, visando “limitar o

custo da esterilização”

#PÚBLICA

ISTO NÃO É PESQUISA. POR FAVOR, CONSULTE NO FINAL O DISCLAIMER COM 

INFORMAÇÕES IMPORTANTES
DIMEF – Cenários Financeiros da Tesouraria BB

VIX; 27,41

3483,81

2000
2150
2300
2450
2600
2750
2900
3050
3200
3350
3500
3650
3800

10

20

30

40

50

60

70

80

90
VIX

SP500

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

1,4

1,6

1,8

92

94

96

98

100

102

104 DXY US2YY

US10YY US30YY

 Bolsas: Em NY, os 3 principais índices subiram ao longo do dia, com indicadores acima

do previsto e otimismo com vacina contra o coronavírus, após declarações da Pfizer.

Mas no fim da sessão, perderam força, e acabaram fechando mistas, com Dow Jones

em alta, Nasdaq em queda e SP500 estável. Na Europa, divulgação de balanços

corporativos de montadoras melhores que o esperado garantiram ganhos em toda a

região.

 Juros: As yields dos treasuries oscilaram, mas fecharam em alta moderada, na esteira

de indicadores positivos e expectativa pelo desenvolvimento de uma vacina eficaz.

 Câmbio: Dólar terminou fraco ante maioria das moedas, em dia volátil, mas que

predominou certo otimismo com noticiário sobre vacinas. As exceções foram o real e o

won sul coreano, que registraram desvalorização por questões locais.

Externo: Em sessão volátil, otimismo com vacina, indicadores e balanços com bons resultados, mercados fecharam 

majoritariamente positivos.
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CONEXÃO MERCADO – FECHAMENTO – 16/10/2020

 No Brasil, os mercados operaram em tom de cautela, descolados do ambiente

externo com as indefinições fiscais dominando a cena doméstica.

 Apesar do clima político mais ameno nos últimos dias, com mais propensão ao

andamento da pauta do Congresso, a equipe econômica reduziu as expectativas

sobre deliberação de temas relevantes ainda em 2020, como o Pacto Federativo e a

reforma tributária. Assim, o que resta é apenas inserir o programa Renda Cidadã no

contexto do Orçamento de 2021. Maia, porém, considera impossível votar o

Orçamento de 2021 sem a aprovação da PEC Emergencial.

 Sobre os indicadores, a taxa de desemprego registrou alta de 13,7% na 3ª semana de

setembro para 14,4% na última semana do mês. A população desempregada foi

estimada em 14 milhões de brasileiros.

 Por fim, segue no radar dos investidores o vencimento de mais de R$ 640 bilhões em

dívida pública no curto prazo, com o aumento da concentração de vencimentos em

2021.
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Interno: Mercados operaram em tom de cautela com incertezas fiscais 

 Dólar: fechou em alta frente ao real, cotado em torno de R$ 5,64, com as questões

fiscais pesando contra a divisa brasileira, que operou descolada do movimento

majoritário das moedas emergentes e novamente apresentou o pior desempenho

entre essas moedas.

 Juros: fecharam próximos à estabilidade no curto prazo e em alta nos vencimentos

médios e longos, em sintonia com a alta do dólar e preocupações fiscais no radar.

 Ibovespa: fechou em queda, na contramão dos pares globais (exceção de Nasdaq),

perdendo o patamar dos 99 mil pontos. O movimento se deu em meio às

preocupações fiscais, demanda por ativos de menor risco e refazimento de posições

em hedge. Destaque para queda das ações da Petrobras e do setor financeiro.
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Estrutura a Termos de Juros – Curva Interna de DI Futuro
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FOCUS - BC

28/10/20 0,00 2,00

09/12/20 0,25 2,25

20/01/21 0,25 2,50

NOV20 x JAN21 2,00 17/03/21 0,50 3,00

JAN21 x JUL21 2,94 05/05/21 0,50 3,50

JUL21 x JAN22 4,44 16/06/21 0,50 4,00

JAN22 x OUT22 6,32 04/08/21 0,50 4,50

OUT22 x JAN23 7,13 22/09/21 0,50 5,00

JAN23 x JAN25 8,66 27/10/21 0,50 5,50

JAN25 x JAN27 9,50 08/12/21 0,00 5,50

JAN27 x JAN29 9,70 02/02/22 0,00 5,50

JAN29 x JAN31 9,60 16/03/22 0,00 5,50

27/04/22 0,00 5,50

08/06/22 0,50 6,00

10 Anos x Selic: 6,14 20/07/22 0,50 6,50

10  Anos x 1 Ano: 5,08 31/08/22 0,50 7,00

12/10/22 0,50 7,50

23/11/22 0,50 8,00

04/01/23 0,50 8,50

15/02/23 0,00 8,50

PRECIFICAÇÃO - CURVA DE JUROS

INCLINACAO:

ETTJ:

16/10/20

Decisão 

Embutida
COPOM Nova SELIC

ATUAL: 2,00 
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CONEXÃO MERCADO - DISCLAIMER

Este material representa as visões individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). Não é um produto da

Área de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As visões da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visões não só da Área de

Pesquisa, mas também de outras Áreas Correlatas do BB, como por exemplo, a Área de Macro Economia, mesmo que faça referências a recomendações publicadas por essas

respectivas Áreas. A gestão da Carteira Proprietária do BB também pode seguir ou não as opiniões aqui expressadas pela Área de Cenários Financeiros da Tesouraria. O BB tem

políticas para promover a independência entre essas Áreas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo políticas relacionadas à disseminação antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas políticas não se aplicam às visões dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas são identificados como "colaboradores". As informações contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentários gerais de mercado e não constituem

quaisquer formas de aconselhamento pessoal, jurídico, tributário ou outro serviço financeiro regulamentado. Tem apenas a intenção de prover observações e visões da Área de Cenários

Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observações das outras Áreas Correlatas citadas acima. Essas observações e visões

expressadas podem sofrer alterações a qualquer momento pela Área de Cenários Financeiros da Tesouraria.

Este material não se propõe conter toda a informação desejável, ou seja, fornecem apenas uma visão limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Câmbio e Índice de Bolsas,

de forma Macro, não entrando em papéis específicos de valores mobiliários. Não é uma pesquisa ou recomendação de investimento para fins regulatórios e não constitiu uma análise

substantiva. A informação fornecida não tem a intenção de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisão de investimento. Não é uma recomendação personalizada ou uma

consultoria de investimento. Apesar da informação ter sido adquirido em fontes confiáveis pelos analistas, não representa ou garante sua precisão ou integridade e o BB não se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicação é uma prática de mercado que, apesar de constituir um convite para operações com derivativos onde seja aplicável, não é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visão dos analistas da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Áreas correlatas do BB.

Desempenho passado não é um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores não garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transação, certifica-se de que entende

os potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus objetivos e experiência, recursos operacionais e financeiros e outras circunstâncias relevantes. Seria aconselhável

procurar consultores para verificar limitações tributárias, legais e contábeis, sempre que necessário.

Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuído de qualquer maneira sem autorização prévia do BB.

Roger Alan Marçal da Silva

Gerente da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria BB
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