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#PUBLICA

CONEXAO MERCADO - MERCADOS EXTERNOS

Retrospectiva Semanal

Expectativa positiva para acordo por novo pacote fiscal nos EUA, além do retorno de
Trump a Casa Branca apos 3 dias de internagao hospitalar por covid-19, garantiram um
Viés otimista e propenso ao risco nesta semana, a despeito das incertezas que ainda

permeiam o cenario.

Na ata do FOMC, evento mais esperado da semana, os dirigentes do FED avaliaram
gue apesar da melhora na atividade econdmica, os niveis de atividade pré-pandemia
ainda ndo foram alcancados e que existem riscos significativos no médio prazo.
Estimam também que a retomada dependera do ritmo de evolugdo da pandemia. Além

disso, ressaltaram que se ajuda fiscal ndo vier, a recuperacéo podera desacelerar.

Quanto aos dirigentes, reiteraram em seus discursos todo o apoio ao que for
necessario p/ a recuperagdo econdmica, a manutencado dos juros nos patamares atuais
até que as metas de inflagdo e emprego maximo sejam alcancadas de forma

sustentavel. Todos também reiteraram pedidos por mais apoio fiscal.

A ata do BCE, destacou que a instituicdo est4 pronta p/ ajustar todos 0s seus
instrumentos e que segue monitorando os impactos da valorizagdo do euro ante o
dolar. A presidente do BCE, Lagarde, disse que a recuperacdo do bloco sera
incompleta, incerta e desigual, e que a instituicdo esta preparada p fornecer mais

estimulos, se necessario.

Em relagdo ao pacote fiscal, a semana iniciou com declara¢des esperancosas por parte
da democrata Nancy Pelosi, presidente da Camara, passou por momento de estresse
apo6s Trump dizer que as negociagfes estavam interrompidas e que mais estimulos
fiscais s6 apos ele ser reeleito, e voltaram a perspectiva positiva quando Trump voltou
atras no que havia dito. Os republicanos aceitaram aumentar o valor do pacote (de US$

1,2 p/ US$ 1,8 tri), mas ainda abaixo do almejado pelos democratas (US$ 2,2 tri).

Quanto aos indicadores divulgados, nos EUA, o PMI e ISM de servigo vieram mistos,
0s novos pedidos de seguro desemprego vieram acima do estimado; na Europa,
vendas no varejo superaram estimativas, e os PMIs desaceleraram, mas com
resultados acima dos previstos, encomendas a industria na Alemanha surpreenderam
com alta acima da expectativa, mas houve queda inesperada da producéo industrial.
No Reino Unido, a produgéo industrial também veio bem abaixo da previsdo. Na

China, o PMI de servigos superou estimativas.

O petréleo registrou forte recuperacdo na semana, com noticias de interrupcdo de

producédo na Noruega, mais um furacao se aproximando do Golfo do México.

No noticiario do coronavirus, Franga decidiu fechar os bares e adotar outras medidas
apos pico de infeccdo entre jovens de 20 a 30 anos; a Alemanha voltou a registrar
namero de infecgdes preocupantes; Madri decretou novo lockdown; e EUA e Russia
registraram novos recordes de infectados. No mais, o presidente da OMS disse que é

possivel que uma vacina contra a covid-19 fique pronta ainda em 2020.

O setor de tecnologia nas bolsas voltou a operar apreensivo, apés a Camara dos EUA
considerar que a gigantes do setor cometeram abuso de poder de monopdlio e
defenderam reformas nas leis antitruste e reestruturagdo nas empresas. Ja o setor
aéreo oscilou entre o temor por demissées e faléncias no setor, e animo por promessa

de socorro por parte do governo.

Bolsas: Em NY e Europa, os indices subiram, com perspectivas de mais estimulos.

Cambio: O indice DXY mostrou queda do dolar ante principais. A moeda americana

também enfraqueceu ante emergentes, exceto pesos chileno e argentino e lira turca.

Juros: As yields dos treasuries fecharam a semana em alta forte em toda a curva.
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#PUBLICA

CONEXAO MERCADO - MERCADOS EXTERNOS

Perspectiva Semanal

A semana vindoura é mais curta por conta do feriado do Columbus Day nos EUA, que
mantém os mercados locais fechados ja& na segunda-feira. Além da agenda
econdmica robusta, as atenc¢des dos investidores estardo voltadas para o desenrolar
das discussdes sobre o pacote estimulos nos EUA, eleicdes americanas e avanco dos

casos de infec¢des por coronavirus no mundo.

Nos EUA, na agenda de indicadores, destaque para o CPl e PPI de setembro, que
devem apontar uma leve desaceleragdo. Também serdo divulgados indicadores de
atividade, vendas a varejo e producdo industrial, ambos de setembro, cujas
expectativas sédo de melhora em relagdo ao més anterior. No mais, os investidores
devem seguir atentos aos numeros dos pedidos semanais de seguro desemprego,

que vém apontando certo arrefecimento nas Ultimas semanas.

Ainda nos EUA, estédo programados diversos discursos de membros do Fed (Clarida,
Kaplan, Quarles e Kashkari), cujas falas devem seguir a linha de que novos estimulos

fiscais sdo necessarios para dar suporte a recuperacéo econdmica.

No mais, teremos o inicio da temporada de divulgacdo dos balancos corporativos
referentes ao terceiro trimestre de 2020, destaque para o setor financeiro (JP Morgan

e Goldman Sachs).

Na préxima quinta-feira (15) esta programado o segundo debate entre Trump e Biden,
que por ser virtual, dado que Trump foi diagnosticado com covid-19, tem sido criticado
pelo presidente americano, que afirmou inclusive que nesses moldes néo ira
participar. Caso a auséncia de Trump seja confirmada, Biden realizar4 um evento ao
vivo respondendo perguntas de eleitores. A decisdo de ndo participar do debate pode
prejudicar ainda mais o desempenho do presidente na elei¢do, dado que encontra-se

atrds de seu opositor nas Ultimas pesquisas divulgadas.

Na Europa, as preocupag¢des com a segunda onda da pandemia devem continuar
ocupando os debates. Neste sentido, os dados da producédo industrial do bloco de
agosto podem mostrar alguma desaceleragdo. Na Alemanha, destaque para o CPI de

setembro e indice Zew de percepgdo econdémica de outubro.

Na China serdo divulgados os numeros da balanca comercial de setembro (esp.

59,25; ant. 58,93bi) e os indicadores de inflagéo (CPI e PPI) referentes a setembro.

Diante do exposto, apesar dos diversos pontos de incertezas que pairam sobre o
cenario global, acreditamos que o viés positivo diante da possibilidade de novos
estimulos fiscais nos EUA, mesmo que de forma direcionada e reduzida, deva manter
0 otimismo dos investidores. Estes permanecem avidos por mais estimulos, para
apoiar suas alocagfes em ativos mais arriscados num ambiente de ampla liquidez
global e juros baixos. No entanto, vale ressaltar o avanco do coronavirus no mundo,
podendo trazer novas medida restritivas e a proximidade da eleicdo americana
(inclusive para a liberagéo do pacote de estimulos) que pode trazer volatilidade e certa

cautela nos mercados.

Expectativas para a proxima semana:

Ddlar contra: Principais: Queda (pacote fiscal nos EUA / Contrapontos: avanco da

pandemia na Europa + for¢a relativa da economia americana)
Emergentes: Queda (maior busca por ativos de maior risco)

Taxas dos Treasuries: Alta (pacote fiscal + indicadores positivos / Contrapontos:

impasses sobre pacote fiscal + indicadores fracos + incertezas politicas)

Bolsas: Alta (pacote fiscal + juros baixos + ampla liquidez / Contrapontos: impasse

sobre o0 pacote + indicadores ruins + balancos ruins + patamares técnicos)
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#interna

CONEXAO MERCADO — MERCADOS INTERNOS

Retrospectiva Semanal

No Brasil, mais uma semana marcada pela volatilidade, mas no geral o viés foi mais
positivo, diante de algumas sinalizagdes no campo politico para comprometimento
com o regime fiscal local e manutengdo da expectativa para o pacote de estimulos

americano.

Logo no inicio da semana, destaque para reunides e reaproximacgdo entre Maia e
Guedes afinando o discurso de que o novo programa social Renda Cidada ficara
dentro das regras do Teto de Gastos, além de mostrarem que o caminho para abrir
espaco no orgcamento seri através de corte gastos, trouxe um alivio para os

mercados.

No entanto, os agentes se mantiveram cautelosos com as questdes fiscais pela
auséncia de definicdo para pontos relevantes do orgamento 2021 e no aguardo da
indicacdo da fonte de financiamento do programa Renda Cidadd, o que s6é deve

ocorrer apos as eleigdes municipais de novembro.

Outro ponto de incdbmodo para os investidores foi a ndo formacdo da Comissdo Mista
do Orgamento, que foi prorrogada, mais uma vez, para a préxima semana, por falta de
acordo politico para a presidéncia do colegiado. Cabe ressaltar que se constituir a
comissao é importante para a oficializagao dos relatores das medidas e marcagéo da

tramitacao da agenda para as reformas.

Na agenda de dados, o IGP-DI (Set) desacelera a 3,30% ante uma alta de 3,87% em
agosto. No acumulado em 12 meses, a inflacdo no atacado atingiu 18,44%. Apesar da

desaceleracao do indice, o IPC e o INCC continuaram acelerando.

O IPCA (Set) variou 0,64%, acelerando ante 0,24% em agosto e registrando o maior
resultado para més desde 2003. No acumulado em 12 meses, a inflacdo atingiu
3,13%, ficando abaixo da meta para o ano. A alta de 2,24% no grupo Alimentacé&o,
com contribuicdo de 0,46 (pp) no indice global, foi o principal impulso na passagem

do més.

As Vendas a Varejo (Ago) cresceram 3,3% na comparacdo mensal, enquanto na
comparagdo anual a avanco foi de 6,1%. Cinco das oitos atividades pesquisadas
apontaram alta no més. No segmento ampliado, as vendas cresceram 4,6% e 3,9%,

mensal e anual, respectivamente.

Dolar: Queda, com muita volatilidade, oscilando entre noticias sobre as questdes no
ambito fiscal local. Porém, o enfragquecimento da divisa americana no ambiente

externo contribuiu para o viés de baixa em relacdo ao fechamento da semana anterior.

Juros: Baixa em todos os prazos da ETTJ, retirando parte dos prémios de risco que
tinham sidos embutidos na semana anterior, refletindo certo alivio na cena politica
com sinalizacdo mais positivas para a agenda de reformas. A mudanca de estratégia
nos leildes do Tesouro Nacional, que ofertou LFT com prazos curtissimos, negando
referendar os prémios solicitados pelo mercado, também, influenciaram para um

ajuste de baixa da curva.

Ibovespa: Segue para fechar em alta, se recuperando apos ter atingido o nivel de

93,5 mil pts, na Ultima semana. Expectativa referente aos estimulos nos EUA e certo

arrefecimento dos ruidos politicos internos ajudaram para valorizagdo do indice.

Destaque positivo para acdes da Petrobras e setor financeiro.
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#interna

CONEXAO MERCADO - MERCADOS INTERNOS

Perspectiva Semanal

No Brasil, os mercados devem seguir uma tendéncia mais positiva esperada para o
ambiente internacional, mantendo as volatilidades diarias, dado a expectativa para
possivel acordo do pacote de estimulos americano e no aguardo de fatos sobre o

quadro fiscal doméstico.

Internamente, a expetativa de que o avanco das matérias no ambito fiscal, com foco
em relagdo ao orgamento de 2021, na fonte de financiamento do Renda Cidada, além
da tramitacdo de reformas sé devam ser deliberadas apds o processo eleitoral

municipal em novembro, deve limitar uma recuperagédo mais consistente dos ativos.

A indefinicdo sobre esses temas citados, mantém espaco para especulacfes e
debates referente & eventual prorrogacdo das medidas que foram adotadas para
tentar mitigar os efeitos da crise sanitaria neste ano para o proximo ano, o que

resultaria em severos impactos fiscais.

Contudo, boa parte das incertezas ja foram precificadas pelos investidores e a ampla
liquidez global, em conjunto de um panorama mais propicio para 0s emergentes no
exterior, contribui para um ajuste positivo nos mercados em uma semana esvaziada

de eventos.

Além disso, o tom mais ameno das liderangas politicas, encabecada pelo presidente
da Cémara, Rodirgo Maia, sinalizando andamento na agenda de reformas com visdo

de corte de gastos colabora para arrefecimento dos ruidos locais.

Na agenda de indicadores, destaque para: (i) IPC-S e IPC-FIPE (22Quad/Out); (ii)
IGP-10 (Out); (iii) IBC-Br (Ago); e (iv) Pesquisa Mensal de Servi¢os (Ago).

O IGP-10 (Out) tende a desacelerar referente ao resultado de 4,34% de setembro,

com menor pressdo do minério de ferro e alguns gréos.

Expectativas para a proxima semana:

Ddlar: Queda frente ao real, em linha com o movimento externo + alivio domésticos +
ajuste técnico -> Contraponto: posicao de hedge cambial + continuidade dos ruidos

locais + frustragdo com pacote de estimulos americano.

ETTJ: Estabilidade nos vértices mais curtos, precificando cenario base de

manutencdo de juros, e baixa para os vértices médios e longos (incluindo DI

janeiro/23), refletindo melhora da ambiente global + desvalorizagdo do doélar + alivio

local -> Contraponto: retorno da cautela fiscal + piora da cena da externa. No mercado
de juros, ressalta-se que os leildes de papéis do Tesouro Nacional tem ajudado a

influenciar o movimento da ETTJ.

Ibovespa: Alta, acompanhando as bolsas globais e commodities + abrandamento
momentanea das preocupacdes fiscais locais + ampla liquidez -> Contraponto: retorno

da cautela fiscal + piora da cena da externa.

<
6‘9 DIMEF — Cenarios Financeiros da Tesouraria BB
”

ISTO NAO E PESQUISA. POR FAVOR, CONSULTE NO FINAL O DISCLAIMER COM

INFORMAGOES IMPORTANTES



roster | FED FUNDS — PROBABILIDADES PARA A PROXIMA REUNIAO

Na decisao de politica monetéaria de 16/09, o FOMC decidiu manter a taxa de juros estavel entre 0% e 0,25%, e as

projecdes apontam que esta deve ser mantida até pelo menos 2023.

Target Rate Probabilibes for 5 nov 2020 Fed Meeting

EEA Current Target Rate of 0-25

100%

TOTAL PROBAEILITIES

a0%

MEETING DATE DAYS TO MEETING EASE NOCHANGE HIKE

s0% 0511/2020 26 1 000% 10000% 0,00%

% 16/12/2020 69 0.00%  100,00% 0,00%
£ . 2710172021 M1 000%  10000% 000%
1770342021 160 | 0.00%  100,00% 0,00%

. 26/04/2021 202 0,00%  100,00% 0.00%
16/06/2021 251 0,00% 96,55% | 3.43%

2210972021 349 0,00% 93.78% B8.22%

0%

25
Target Rate (in bps)

Fonte: CME Group
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FPostical CDS 5Y EMERGENTES

CDS DE 5 ANOS Ultimo (p.b.) Var.D-1(%) Var.no Ano (%) Var.2019 (%) Notada S&P Escala de Rating

CHINA 41.578 5.10% 33.24% -03.32% A+ 5 graus acima
CHILE 58.155 -2.76% 37.33% 32 47% A+ 5 graus acima
MEXICO 124.903 -2.02% 58.51% -49 07% BBB Investment Grade 1
INDONESIA 98.254 -4 .88% 45.09% -50.73% BBB Investment Grade 1
COLOMBIA 124 886 -1.81% 72.91% -54.02% BBB- Investment Grade
RUSSIA 107.296 -1.61% 94 61% -654.00% BBB- Investment Grade
AFRICA DO SUL 286.705 0.62% 75.54% -26.74% BB 2 graus abaixo
BRASIL 225537 -0.72% 126.78% -52.08% BB- 3 graus abaixo
TURQUIA 529781 3.19% 87.78% -21.97% B+ 4 graus abaixo
ARGENTINA 281.278 -23.33% -68.70% 13.19% CCC+* 7 graus abaixo

atualizado em 08/10/2020
Ratings alterados em:
* 11972020 A S&P Global elevou o rating da Argentina de SD (calote seletivo) para CCC+ apos o
pais reestruturar quase 99% dos titulos em délares e receber aval do FMI p/ iniciar
a renegociaciao de um acordo.
CCC+ significa vulneravel ao ndo pagamento, com perspectiva positiva.

Fonte: Bloomberg
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#PUBLICA MSCI EMERG'NG MARKETS |NDEX

= Rastrear .+ Anotacdo = Noticias C, Zoom
Ultime prego

I MXEF Index - em 10/7/20. (R1) 0.000903 00013
SHAVG (50) 0.000913
M BRL Curncy (1) 56277 -
>0.0012

\/\@

B VXEF Index - Volume em 10/7/20 33.4268
I SMAVG {50 64.8028

oAt

Mar Jul '

2020

Fonte: Bloomberg — Gréafico G 466
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wues | AGENDA DE INDICADORES ECONOMICOS

Feriados: EUA — segunda, dia 12 — Columbus Day; Brasil — segunda, dia 12 — Nossa Senhora de Aparecida

Divulgacio Indicadores Periodo  Anterior  Consenso Dispersio Divulgagdo Indicadores Periodo Anterior Consenso  Dispersdo
Japdo  Dom-11/10 850 Pedidos de Maguinas (M/M) Ago 6.3 -1 -6.5 ate 3.9 Brasil 5°F - 15/10 09:00 IBC-BR {M/M) - Banco Central Ao 215 - -
Japdo  Dom-11/10 B:S0PPI[A/A) Set 0.5 0.5 DBate-03 Brasil 5% F-15/10 09:00 IBC-BR {A/A) - Banco Central feo 489 - -
China  3*F-13/10 00:00 Balanga Comercial (U35 Bi) Set 58015 505 5ldaté 746 EUA 5°F-15/10 12:00 DOE - Estoques Petroleo Bruto Qut? 501 - -
China  3*F-13/10 00:00 Exportacdes (A/A) Set 95 10 TRaté 161 EUA 5°F -15/10 12:00 DOE - Est. Petraleo Bruto Cushing  Qut® 470 - -
China  3*F-13/10 00:00 Importacdes (AfA) S8t 21 01 -2hate 129 EUA 5% F -15/10 12:00 DOE - Estoques Gasolina Qutd -1435 - -
Alemanha 3*F-13/10 3.00: CPI (A/A) SetF 02 02 -0.2ate-02 EUA 5°F - 15/10 9:30: FED da Filadelfia Out 15 145 10 ate 18
Alemanha 3°F-13/10 3:00: CPl Harmonizado (A/A) SetF 04 04 -04ate-04 EUA 5%F - 15/10 9:30: Empire Manufacturing Out 17 13 10 ate 18
Brazil 3 F-13/10 3.00: Balanca Comercial Semanal 110wt 52702 - - EUA 5%F - 15/10 9:30: indice Pregos de Importagdo (M/M  Set 0.4 0.3 04ate05
Reino Unido 3°F - 13/10 3:00: ILO Tx de Desemprego (3M) Ao 41 43 423648 EUA 5°F - 15/10 9:30: Pedidos semanais seg. desempre) 100ut 840 810  750ate 230
Alemanha 3°F - 13/10 6:00: Pesq Zew Situacdo Atual Out -6A.2 -60 -76.1 até -52 EUA 6*F - 16/10 10:15 Producdo Industrial Set 0.36 0.6 D1atéll
Alemanha 3°F-13/10 6:00: Pesquisa Zew Expectativas Out 774 74 68.1 ate 76 EUA 6*F - 16/10 10:15 Utilizacdo da Capacidade Instalac  Set 714187 72 715ate723
ZonaEuro  3°F - 13/10 6:00: Pesquisa Zew Expectativas Out 738 - - EUA 6% F - 16/10 11:00 Confianca Consumidor - U. Michige QutP 804 8015 765ate 815

EUA 3*F - 13/10 9:30: CPI(M/M) Set 04 0.2 Date0.3 EUA 6% F - 16/10 11:00 Estoques de Empresas Ago 01 03 Date 0.5

EUA 3*F - 13/10 9:30: CPI - exceto alim/energia (M/M) Set 04 0.2 01ate 04 EUA 6°F - 16/10 2:00: Plataformas Petrdleo Baker Hughe 189 180  1BGate 182

EUA 3*F - 13/10 9:30: CPI (A/A) et 13 14 13ate 15 EUA 6 F - 16/10 5:00: Compra Liquida de Ativos LP Ago 10772 - -

EUA 3*F - 13/10 9:30: CPI - exceto alim/energia (AfA) Set 17 18 late? ZonaEuro  6°F-16/10 6:00: CPI [A/A) setfF -03 03 -03ate-03
lapdo  £°F-14/10 1:30: Producdo Industrial (M/M) AgoF 17 - - ZonaEuro &' F-16/10 6:00: Balanca Comercial (Saz) Ago 203428 18 151ate 194
Japdo  4°F-14/10 1:30: Producdo Industrial [A/A) AgoF -133 - - Brasil 6°F - 16/10 B:00: IPC-S (Semanal) - FGY 150ur 118 -
China  4°F-14/10 10:30CP1 (AfA) Set 24 18 lbaell Brasil 6% F - 16/10 B:00: IGP-10 (M/M) - FGY Qut 434 - -
China  4°F-14/10 10:30PP1 (A/A) Set -2 -1.85 -2.2ate-15 EUA 6*F - 16/10 9:30: Vendas a Varejo Set 06 07 01al3
Brazil  4°F-14/10 15:00 Confianca Industrial - CNI Out 616 - - EUA 6% F - 16/10 %:30: Vendas a Varejo (exceto Autos) Set 07 04 0.2t 15

ZonaEuro  4°F - 14/10 6:00: Producdo Industrial (Af4) Ago 77 71 -8 ate -5
Brazil  4°F-14/10 %:00: Volume Setor Servicos [A/4) - IBGE  Ago -11.8 -8.05 -05ae-7.1
EUA 4°F - 14110 9:30: PRI (M/M) Set 0.3 0.15 Date 0.3
EUA  4F-14/10 %:30: PPl - exceto alim/energia (M/M) Set 04 02 0.1ate03
Fonte: Bloomberg Legenda: A Antecipado - P Prévia - F Final
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wostien - AGENDA DE DISCURSOS DOS BANCOS CENTRAIS

EUA- FED

10/14 10: Fed’s Clarida Speaks at Annual IIF Meeting

10/14 16: Fed's Kaplan, Quarles Speak on Financial Supervision
10/14 19: Fed's Kaplan to Hold Virtual Town Hall

10/15 12: Fed’s Quarles Speaks at IIF Annual Meeting

10/15 18: Fed's Kashkari Speaks on U.S. Economic Outlook

EUROPA - BCE

10/14 09:00 EC ECB Chief Economist Lane Speaks
10/14 11:00 EC ECB's Villeroy speaks at online conference

REINO UNIDO - BoE

10/12 11:00 BOE's Haskel speaks.
10/12 13:00 BOE's Bailey speaks.

10/14 10:00 BOE's Haldane speaks
10/15 10:00 BOE's Cunliffe speaks.

Fonte: Bloomberg
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#PUBLICA

AGENDA DE BALANCOS DOS EUA - 2°TRI/20

DOW JONES
EMPRESA SETOR PESO% DATA  ANTERIOR ESTIM. HORARIO
JOHNSON & JOHNSON nsumer, Non-cyclic  3.426 13/0ct 0.758 1.973 Bef-mkt
JPMORGAN CHASE & C Financial 2.311 13/0ct 2.682 2.208 07:45
GOLDMAN SACHS GRO Financial 4.717 14/0ct 4.889 2.370 08:30
UNITEDHEALTH GROUP nsumer, Non-cycliv  7.488 14/0ct 3.670 3.082 n.d.
WALGREENS BOOTS AlZonsumer, Cyclica 0.845 13/0ct 1.113 0.363 Bef-mkt

NASDAQ

EMPRESA SETOR PES0O% DATA ANTERIOR  ESTIM. HORARIO
FASTENAL CO Consumer, Cyclical 0.408 13/0ct 0.364 0.373 0800
ASML HOLDING NV-NY Technology 0.673 14/0ct  eld Not App  2.257 02:00
INTUITIVE SURGICAL Ibnsumer, Non-cyclic 0.614 15/0ct 2.722 2.046 Aft-mkt
WALGREENS BOOTS AConsumer, Cyclical 0.673 15/0ct 1.115 0.963 Bef-mkt

Fonte: Bloomberg
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#PUBLICA

CORONAVIRUS

No mundo, o aumento do niumero de casos ficou estavel, em 6,4%, e o numero de Obitos desacelerou, de 4,1% na

semana passada, para aumento de 3,8% nesta.

Coronavirus - Posicdo em 09/10/2020, 12:45

Numero de casos 36.625.213
Mortos 1.063.084 2,90%
Recuperados 25.502.811 69,63%
Paises atingidos 188 -

Taxa de Mortalidade - paises destacados
Fonte:JHU -0/10/2020
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Data

29/05/2020
09/06,/2020
12/06/2020
19/06/2020
26/06/2020
03/07/2020
10/07/2020
17/07/2020
24/07/2020
31/07/2020
07/08/2020
14/08/2020
21/08/2020
28/08/2020
04/09/2020
11/09/2020

18/09/2020

25/09/2020
02/10/2020
09/10/2020

N2 de Casos Mortes

5.885.450
7.145. 847
7.570.801
8552674
9.679.704
10951 467
12.342.043
13.859.486
15554551
17.334.539
19176624
21.010.700
22.754.063
24551207
26.398.466
28 268970
30.250.791
32.356.829
34.411.708
36625213

363.031
407.067
422981
456.881
450903
523250
556.383
581.157
635.086
674.038
716.400
761.260
794814
833.236
870.650
911282
847919
984.813
1.024.739
1.063.381

Coronavirus: Evolugdo (Mundo)

M2 de Casos Mortes

(Var)
13,9%
21,4%

5,9%
13,0%
13,2%
13,1%
12,7%
12,3%
12,5%
11,2%
10,6%
9,6%

8,3%
7,9%

7,5%
7.1%

7,2%

6,8%
6,35%
6,43%

%‘J DIMEF — Cenéarios Financeiros da Tesouraria BB
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(Var)
8,1%
12,1%
3,9%
8,0%
7,4%
6,6%
6,3%
6,3%
7,4%
6,1%
6,3%
6,3%
4,4%
4,8%
4,5%
4,7%
4,0%
3,9%
4,1%
3,8%
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#PUBLICA

CORONAVIRUS

No Brasil, a média de 6bitos na semana caiu para 611, de 696 nas duas semanas anteriores. O pais manteve posi¢cao
no ranking de mais mortos por milhdo de habitantes (o 7° no mundo, pelo worldometers.info/coronavirus )

Coronavirus: Evolugdo Semanal - BRASIL

gL~ . Mortesf N2 de Casos Mortes
Casos e mortos por 1 milhdo de habitantes Data NedeCasos  Mortes  casos (var) (Var s/s)
02/10/2020 31/07/2020 322,627 7181 2,2% 17,2% -2,9%
Paises Habitantes Casos Mortos 07/08/2020 502110 7250 2.4% 6.4% 0.7%
total C /milhdo hab| total O /milhdo hab ébitos/casos 14/08/2020 312.664 6970 2,2% 3,5% 3,6%
21/08/2020 277.099 GE41 2,5% -11,4% -1,9%
Peru 32.510.462 835.662 25.704 33.009 1015 4,0% 25,"’05,‘"2020 250 416 5345 2 4% -G,4% -7.3%
Brasil 211.049.519 5.028.444 23.826 148.957 706 3,0% 04/09,/2020 280.247 5965 2,1% 8,0% -6,0%
Chile 18.952.035 476.016 25.117 13.220 698 2,8% 11/08/2020 196.808 4908 2,5% -29,8% -17,7%
Espanha 46.937.060 848.179 18.071 32.688 696 3,9% 18/09/2020 216.940 o413 2,5% 10,2% 10,3%
México 127.575.529 804.488]  6.306 83.096 651 10,3% 25/09/2020 202316 4873 2,4% 6.7% ~10.0%
02,/10/2020 189.390 4872 2,6% -6,4% 0,0%

. . 09/10/2020 181.352 4377 2,4% -4,3% -12,2%
Reino Unido 66.647.112 564.518 8.470 42.769 642 7,6% — St e 3.0% 3.7% 3.0%
Italia 60.359.546 338.398 5.606 36.111 598 10,7%

Suécia 10.230.185 98.451|  9.624 5894 576 6,0% Coronavirus: Evolugio Semanal - EUA
Franga 67.012.883 711.704 10.620 32.601 486 4,6% Mortesf N2 de Casos Mortes
Iran 82.913.893 492.378 5.938 28.098 339 5,7% M2 de Casos Mortes Cas0s (Var) (Var 5/s)
Africa do Sul 58.558.267 686.891 11.730 17.408 297 2,5% 31/07,/2020 450812 7828 17% 0,7% 35,0%
RUssia 145.872.260 1.265.572 8.676 22.137 152 1,7% 07/08/2020 388632 034 2,1% -15. 7% 2,6%
Alemanha 83.019.213 317.926]  3.830 9.508] 116 3,0% 14/08/2020 364596 7006  1,9% b,2%  -12,8%
i 21/08,/2020 325.605 7145 2,2% -10, 7% 2,0%
Turqwa 82.003.882 330.753 4.033 8.667 106 2,6% 28/08/2020 293938 5559 2.2% 5. 7% 8.1%
India 1.366.417.756 6.906.151 5.054 106.490 78 1,5% 04/09/2020 282 270 ca73 2.1% _3,8% _9,1%
Coreia do Sul 51.225.321 24.476 478 428 8 1,7% 11/09,/2020 746.572 4997 2,0% -12, 8% -16,4%
China 1.433.783.692 90.736 63 4,739 3 5,2% 18/08/2020 277.231 5B44 2,1% 12,4% 17,1%
25/09,/2020 303.959 5177 1,7% 9,6% -11,4%
02/10/2020 299 397 4998 1,7% -1,5% -3 5%
09/ 10,/2020 328.780 4065 0,8% -0,7%

1,5%

71.606.422

Fonte: John Holpkins University / European Centre for Disease Prevention and Control (ECDPC) 212,779
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#PUBLICA

CORONAVIRUS NOS EUA

O namero de novos casos nos EUA saltou quase 10% nesta semana, mas o de 6bitos registrou desaceleracdo marginal (-0,7%),

com a média diaria de mortos caindo de 714 p/ 709 nesta semana.

Mortes diarias a partir de 31/07/2020
Média moével 7 dias
2000

70000

Novos casos diarios a partir de 31/07/2020
Média movel 7 dias

INFORMAGOES IMPORTANTES
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#PUBLICA

CORONAVIRUS NO BRASIL

O namero de novos casos continuou desacelerando no Brasil, e apds uma semana estavel, o nimero de Obitos voltou a
cair (-12,2%), com média de mortes diarias passando de 696 para 611.

Coronavirus: Evolucdo Semanal - BRASIL

Mortes/ N2deCasos  Mortes

Data N2 de Casos Mortes Ca505 (var) (War 5/s)
05,/06,/2020 176.694 7.267 41% 37,9% 83%
12/06/2020 187 896 6.898 37% 6,3% -5,1%
18,/06/2020 175314 6.829 3.9% -6,7% -1.0%
26/06/2020 249972 7223 29% 42 6% 58%
03,/0772020 268.744 6913 2. 6% 7,5% -4 3%
10/0772020 258921 7300 2.8% -3,7% 56%
17/07/2020 256372 7504 2.9% -1,0% 2.8%
24/07/2020 275324 7394 27% 7,4% -1,5%
31/07/2020 322627 7181 2,2% 17,2% -2,9%
07/08/2020 302.110 7230 2.4% -B8,4% 0,7%
14/08/2020 312664 Ba70 2.2% 3.5% -3,6%
21/08/2020 277059 6841 25% -11 4% -1 9%
28/08/2020 259 416 6345 24% -6,4% -7.3%
04/09/2020 280247 5865 21% 80% -5,0%
11,/09/2020 166 808 4908 25% -29 8% -17,7%
18/09/2020 216940 5413 2,5% 10,2% 10,3%
25/09/2020 202 316 4873 2.4% -8,7% -10,0%
02/10/2020 189.390 4872 2.6% -B8,4% 0,0%
09,/10/2020 181.352 4277 2.4% -4.2% -12,2%
TOTAL 5.028.444 148957  3,0% 3,7% 3,0%

Fonte: European Centre for Disease Prevention and Control (ECDPC)
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oot CONEXAO MERCADO - DISCLAIMER

Informacgdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Macro Estratégia de Mercado da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um
produto da Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (‘BB-BI”). As visdes da Area de Macro Estratégia podem diferir substancialmente das visfes ndo s6 da Area de Pesquisa,
mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas. A
gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Macro Estratégia de Mercado. O BB tem politicas para promover a
independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacdo antecipada de pesquisas de investimentos. Estas

politicas ndo se aplicam as visGes dos analistas Macro Estrategistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servico financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observacdes e visbes da Area de Macro
Estratégia do BB, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observacdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacées e visdes expressadas podem

sofrer alteragBes a qualquer momento pela Area de Macro Estratégia.

Este material nfo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma anélise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operagdes com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Macro Estratégia pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacédo prévia do BB.

Roger Alan Margal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria do BB
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