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Externo: Mercados encerraram mistos, em viés levemente positivo, com esperancga por acordo de novo pacote de

No exterior, prevaleceram no fechamento da sessdo as esperangas por uma nova
rodada de estimulos fiscais nos EUA, apds Trump afirmar que as negociagGes com a
oposicdo para fechamento de um pacote de ajuda ao setor de aviagdo estavam

ficando produtivas.

Por sua vez, a presidente da Camara, Pelosi, disse que sé concordaria com 0 apoio
as companhias aéreas se houver um acordo geral de estimulos, o que Trump ja
rejeitou, contudo ponderou que estaria esperancosa para um fechamento de um novo

acordo por estimulos fiscais.

Em relacdo aos discursos dos dirigentes do Fed, Rosengren (FED Boston) comentou
que ndo previa em suas projecBes estimulos fiscais novos até o inicio de 2021 e
mostrou-se preocupado com o emprego no setor de servicos. George (de Kansas)
indicou que as politicas fiscais e monetarias vém tendo papel "essencial" na
retomada, destacando que o crescimento da renda foi em parte baseado em
transferéncias do governo. Kaplan (Fed Dallas) defendeu nova rodada de estimulos

fiscais, argumentando que caso ndo haja novo pacote, a economia ficara dependente

Os contratos futuros de petrdleo fecharam em alta, ap6s a Organizacdo dos Paises
Exportadores de Petréleo (Opep) divulgar previsdes de longo prazo otimistas para a
demanda pela commodity e também pelos impactos prejudiciais da passagem do

furacéo Delta na regido produtora do Golfo do México.

Bolsas: Em NY e na Europa, os indices fecharam em alta, impulsionados com a
esperanca por um acordo de pacote fiscal nos EUA. A possibilidade de nova
flexibilizagdo monetaria, divulgada na Ata do BCE, também ajudou a impulsionar as

acoes.

Juros: as yields dos treasuries fecharam em queda, refletindo a politica monetaria

dovish da ata do Fomc e o indicador de pedidos semanais de desemprego, um pouco

acima do esperado.

Cambio: O indice DXY, doélar contra as principais moedas, fechou estavel. Entre as

emergentes, o dolar ficou dividido.
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Interno: Mercados seguem direcionados pelo humor global, enquanto aguardam novidades na cena local.

No Brasil, os mercados operaram com viés positivo, embora volateis, direcionados pelo
bom humor global, enquanto aguardam propostas concretas da equipe econdmica que

possam realinhar as questdes fiscais.

O relator da PEC do Pacto Federativo, senador Marcio Bittar, comentou hoje que
“percebeu a necessidade” de deixar para depois das eleicGes municipais a apresentagéo
de seu parecer sobre a matéria, o que inclui os calculos para o financiamento do Renda
Cidada.

Na apresentacdo do Itad, o presidente do BC, Campos Neto, ndo trouxe novidades,
repetindo que o espaco remanescente para o0 uso da politica monetaria, se houver, sera

pequeno.

Na cena politica, o governo discute a possibilidade de desmembrar o Ministério da
Economia no contexto de uma “distribuicdo de carga politica”. Segundo os debates a

ideia seria apartar a area de Previdéncia e Trabalho.

Doélar: apresentou instabilidade ao longo da sesséo, fechando em queda frente ao
real, em linha com o movimento das demais moedas emergentes, ficando no nivel

préximo a R$ 5,60.

Juros: ap6s uma abertura com oscilagées, os Dls firmaram-se em queda, reagindo a
estratégia do Tesouro de concentrar a oferta de titulos prefixados em vencimentos
mais curtos e volume pequeno de LFT. A queda do dolar e o cenario externo também
favoreceram o movimento de retirada de prémios, com os investidores atentos a

questao fiscal.

Ibovespa: fechou em alta, ficando no nivel dos 97 mil pts, em linha com as bolsas
globais, diante da expectativa de estimulos econdmicos nos EUA. Destaque para alta

do setor financeiro, Petrobras, Vale e varejistas.
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Estrutura a Termos de Juros — Curva Interna de DI Futuro
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Informacdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um produto da
Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As vises da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visdes néo s6 da Area de
Pesquisa, mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendagdes publicadas por essas
respectivas Areas. A gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria. O BB tem
politicas para promover a independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacéo antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas politicas ndo se aplicam as visdes dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servigo financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observagées e visdes da Area de Cenarios
Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observagdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacdes e visdes

expressadas podem sofrer alteracdes a qualquer momento pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria.

Este material nfo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma anélise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operagdes com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacédo prévia do BB.

Roger Alan Margal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria BB
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