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CONEXÃO MERCADO – FECHAMENTO – 05/10/2020

 No exterior, os mercados finalizaram o dia com apetite por risco, estimulados com a

chance de um novo pacote de estímulos fiscais nos Estados Unidos e com boas

expectativas sobre a saúde do presidente Donald Trump, que anunciou sua saída do

Hospital ainda hoje.

 Nesse sentido, os indicadores de atividade econômicos europeus, que vieram mais

fortes que o esperado, como também os americanos, que vieram mistos, sustentaram

a confiança dos mercados.

 O petróleo, fechou com ganho firme, influenciados por uma greve de trabalhadores do

setor que pode afetar a produção na Noruega e nova tempestade tropical que pode

afetar a região produtora do Golfo do México.

 O dirigente do Fed de Chicago, Charles Evans, afirmou hoje que, sem o apoio fiscal

"adequado", a dinâmica de recessão pode ganhar força nos Estados Unidos. Também

disse que a inflação deve ter avanço "gradual" e atingir a meta de 2% de modo

persistente em 2023, e que depois o BC deixará que ela supere esse nível por um

tempo moderado.

 .
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VIX; 27,96
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 Bolsas: Em NY e Europa, os principais índices fecharam em alta, sustentados pela

perspectiva favorável da saúde de Trump, indicadores econômicos surpreendentes e

esperança de acordo para o novo pacote fiscal.

 Juros: As yields dos treasuries avançaram generalizadamente, indicando abertura da

inclinação da curva americana, com novos estímulos no radar dos investidores, além

de surpresa positiva com indicadores americanos.

 Câmbio: o dólar DXY, frente as principais moedas, com também frente aos

emergentes fecharam em queda devido à maior procura de risco. As divisas

emergentes terminaram no campo positivo, apoiadas no apetite pelo risco geral e

valorização das commodities.

Externo:. Mercados encerram o dia com viés majoritariamente positivo, animados com a possibilidade de um pacote 

fiscal nos EUA e com a recuperação da saúde de Trump
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 No Brasil, os ativos abriram a semana se recuperando da turbulência observada na

semana anterior, refletindo uma melhor sinalização política de comprometimento com

o regime fiscal e viés positivo no exterior.

 Encontros entre líderes políticos e declarações mais positivas sobre a visão de

manutenção das regras fiscais, ao contrário dos debates que elevaram o grau de

preocupações dos investidores na última semana, contribuíram para o alívio

registrado no pregão.

 Além disso, ainda há expectativa de que Guedes e Maia se reaproximem para discutir

uma agenda mínima para avanço da reforma tributária e construção de uma solução

para a criação do programa social, disse o ministro do TCU, Bruno Dantas, que tenta

promover um encontro.

 Por outro lado, os agentes sabem que as questões fiscais estão longe de serem

solucionadas, em decorrência da complexidade das medidas que precisam ser

tomadas e da ausência do espaço de tempo para tramitação da agenda econômica no

Congresso, diante da proximidade das eleições municipais.
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Interno: Mercados operaram em propensão ao risco, refletindo ambiente externo e alívio com preocupações 

fiscais 

 Dólar: segue para fechar em baixa, influenciado pelo movimento no

cenário externo e alívio político local. Voltando a operar abaixo de R$ 5,60,

segue para fechar mais próximo de R$ 5,55.

 Juros: fecharam em queda, em todos os vértices, refletindo melhora do

ambiente global e doméstico + desvalorização acentuada do dólar.

 Ibovespa: fechou em alta forte, recuperando o nível de 96 mil pts, após ter

atingido 93 mil pts na última semana no pior momento de tensão. Destaque

de alta para as ações da Petrobras, Vale, Eletrobras e setor financeiro.
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Estrutura a Termos de Juros – Curva Interna de DI Futuro
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FOCUS - BC

28/10/20 0,08 2,08

09/12/20 0,17 2,25

20/01/21 0,50 2,75

NOV20 x JAN21 2,04 17/03/21 0,25 3,00

JAN21 x JUL21 2,88 05/05/21 0,25 3,25

JUL21 x JAN22 4,23 16/06/21 0,50 3,75

JAN22 x OUT22 6,26 04/08/21 0,50 4,25

OUT22 x JAN23 7,14 22/09/21 0,25 4,50

JAN23 x JAN25 8,64 27/10/21 0,25 4,75

JAN25 x JAN27 9,39 08/12/21 0,25 5,00

JAN27 x JAN29 9,57 02/02/22 0,50 5,50

JAN29 x JAN31 9,29 16/03/22 0,50 6,00

27/04/22 0,25 6,25

08/06/22 0,25 6,50

10 Anos x Selic: 6,00 20/07/22 0,50 7,00

10  Anos x 1 Ano: 5,07 31/08/22 0,50 7,50

12/10/22 0,00 7,50

23/11/22 0,00 7,50

04/01/23 0,25 7,75

15/02/23 0,25 8,00

PRECIFICAÇÃO - CURVA DE JUROS

INCLINACAO:

ETTJ:

05/10/20

Decisão 

Embutida
COPOM Nova SELIC

ATUAL: 2,00 
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CONEXÃO MERCADO - DISCLAIMER

Este material representa as visões individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). Não é um produto da

Área de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As visões da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visões não só da Área de

Pesquisa, mas também de outras Áreas Correlatas do BB, como por exemplo, a Área de Macro Economia, mesmo que faça referências a recomendações publicadas por essas

respectivas Áreas. A gestão da Carteira Proprietária do BB também pode seguir ou não as opiniões aqui expressadas pela Área de Cenários Financeiros da Tesouraria. O BB tem

políticas para promover a independência entre essas Áreas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo políticas relacionadas à disseminação antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas políticas não se aplicam às visões dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas são identificados como "colaboradores". As informações contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentários gerais de mercado e não constituem

quaisquer formas de aconselhamento pessoal, jurídico, tributário ou outro serviço financeiro regulamentado. Tem apenas a intenção de prover observações e visões da Área de Cenários

Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observações das outras Áreas Correlatas citadas acima. Essas observações e visões

expressadas podem sofrer alterações a qualquer momento pela Área de Cenários Financeiros da Tesouraria.

Este material não se propõe conter toda a informação desejável, ou seja, fornecem apenas uma visão limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Câmbio e Índice de Bolsas,

de forma Macro, não entrando em papéis específicos de valores mobiliários. Não é uma pesquisa ou recomendação de investimento para fins regulatórios e não constitiu uma análise

substantiva. A informação fornecida não tem a intenção de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisão de investimento. Não é uma recomendação personalizada ou uma

consultoria de investimento. Apesar da informação ter sido adquirido em fontes confiáveis pelos analistas, não representa ou garante sua precisão ou integridade e o BB não se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicação é uma prática de mercado que, apesar de constituir um convite para operações com derivativos onde seja aplicável, não é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visão dos analistas da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Áreas correlatas do BB.

Desempenho passado não é um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores não garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transação, certifica-se de que entende

os potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus objetivos e experiência, recursos operacionais e financeiros e outras circunstâncias relevantes. Seria aconselhável

procurar consultores para verificar limitações tributárias, legais e contábeis, sempre que necessário.

Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuído de qualquer maneira sem autorização prévia do BB.

Roger Alan Marçal da Silva

Gerente da Área de Cenários Financeiros da Tesouraria BB
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