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#PUBLICA

CONEXAO MERCADO - MERCADOS EXTERNOS

Retrospectiva Semanal

A semana foi marcada pela volatilidade diante de uma agenda politica e econdmica

ativa.

Payroll (pag 18) mostrou criagdo de 661 mil vagas de empregos, abaixo dos 850 mil
previstos. A taxa de desemprego recuou de 8,4% para 7,9%, melhor que os 8,2%
esperados. E os ganhos médios por hora trabalhada avancaram 0,1% (esp. 0,2%) na

comparagdo mensal e 4,8% na anual.

Nos EUA, as negociacdes entre governo e oposi¢do para se chegar a um acordo sobre
0 novo pacote de estimulos avancou, mas alguns impasses continuaram. Os
democratas ainda pressionam por um nivel de estimulos perto de US$ 2,2 tri, enquanto

a Casa Branca nédo aceita passar dos US$ 1,6 tri.

Ainda nos EUA, a agenda de indicadores foi extensa, com os indices de confianga do
consumidor vindo melhores que o esperado, assim como o relatério ADP de trabalhos
privados. Dados do setor de habitacdo mostraram forte resultado em agosto, também

superando as expectativas, mas o PMI da Industria veio abaixo da previsao.

No campo politico, o primeiro debate para a corrida presidencial nos EUA foi
considerado cadtico e pouco produtivo para a populagdo, apesar da maioria das
pesquisas apontar uma vitéria relativa de Joe Biden. Nesta sexta-feira, a noticia de que
Trump foi diagnosticado com covid-19 também abalou os mercados e mexeram com as

expectativas sobre o proximo debate entre os presidenciaveis (em 15/10).

Ao longo da semana, os investidores acompanharam de perto os discursos dos
dirigentes do Fed que, sem excecao, defenderam a necessidade de mais apoio fiscal

para que a recuperacdo econdmica ndo desacelere ou seja interrompida.

No campo geopolitico, destaque para o embate bélico entre o Azerbaijdo e Arménia,

em disputa historica por um territdrio reclamado por ambos os lados.

No mais, o avango do numero de infectados (pags 14 a 17), principalmente na
Europa, levantou mais receios de que medidas de restricao terdo que ser tomadas. Na
Europa, o indice de confianga do consumidor melhorou de -14,7 para -13,9 pts em

setembro, enquanto o sentimento econdmico avangou de 87,5 para 91,1 pts.

Ainda na Europa, também reverberaram os imbrdglios relativos as negociagfes para o
acordo comercial entre UE e Reino Unido, que precisa ser fechado antes do fim do
periodo de transigdo do pos-Brexit. Apesar de ambos os lados afirmarem que estédo
dispostos a alcangcar um acordo, diversos pontos de impasse ainda continuam
atravancando a evolucdo das negociac¢des, como a questido da pesca. Nesse interim,
a Comisséo Europeia enviou carta de acusacéo formal ao UK alegando que o pais

tem violado as Regras de Retirada.

Bolsas: Em NY, os indices terminaram no campo positivo, seguindo as expectativas de
que o pacote fiscal nos EUA ainda tem chances de ser alcancado antes das elei¢des,

apesar dos diversos pontos negativos da semana.

Na Europa, os indices oscilaram fecharam em alta seguindo o otimismo de NY, com os
ganhos pressionados negativamente pela piora da pandemia na regido, com anuncio de

algumas medidas de quarentena, como na Espanha e Italia.

Cambio: indice DXY caminha para fechar a semana em leve queda, com o euro

ganhando um pouco mais de forga, ap6s sinais de que o BCE pode se aproximar do

Fed ao adotar uma politica de taxa de inflagdo média.

Juros: As yields dos treasuries terminaram a semana em alta, com parte dos
investidores ainda esperancosos de que o novo pacote de ajuda fiscal possa ser

aprovado nos EUA, mas também refletindo indicadores, no geral, positivos nos EUA.
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CONEXAO MERCADO - MERCADOS EXTERNOS

Perspectiva Semanal

A semana tera como destaque a divulgagdo da ata da Ultima reunido de politica
monetéaria (FOMC) do FED, além de discursos de pelo menos 7 de seus dirigentes,
além do presidente, Jerome Powell. O documento pode dar mais informagdes sobre a
visdo do BC americano em relacéo a situagcdo econémica atual e como estdo vendo o
futuro. Quanto aos discursos, Williams deve explicar melhor a nova politica de meta
de média de inflagdo, enquanto os demais podem reiterar declara¢des clamando por

mais apoio fiscal.

Quanto aos indicadores, em todo o mundo serdo divulgados os resultados finais dos
PMlIs de Servigos, vendas no varejo na Zona Euro, produg¢do industrial na Alemanha,
Reino Unido e Franca, com perspectiva de melhoria. Na Alemanha e EUA também
sairdo os resultados das respectivas balancas comerciais, que devem apontar saldo
menor que no més anterior. Na Europa, havera discursos de dirigentes do Banco
Central Europeu (BCE) e do Banco da Inglaterra (BoE). J& a China, que retorna de
feriado nacional na sexta-feira (09), divulgara o saldo de suas Reservas

Internacionais.

No mais, questdes nao resolvidas nas semanas anteriores deverdo continuar no radar

dos investidores na semana vindoura.

Nos EUA, democratas e republicanos ainda ndo conseguiram chegar a um acordo
sobre novo pacote de estimulos fiscais no pais. Apesar de declara¢cdes de ambos os
lados referentes ao esforgo p/ chegarem a um consenso (democratas querem US$ 2,2
tri, enquanto republicanos s6 aceitam US$ 1,6 tri), o impasse continua, e deve se

prolongar ao longo da semana.

Na Europa, britanicos e europeus seguirdo em negociaces sobre o relacionamento

pos-Brexit e um futuro acordo comercial.

o
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Ainda nao ha sinais de que as partes conseguiram se acertar, embora o prazo limite
esteja proximo do fim. Entretanto, declaragdes dos negociadores europeus de que

fardo todo o possivel p/ chegar a um acordo continuam alimentando esperancas.

Quanto ao coronavirus, o contagio continua avancando no mundo a taxas superiores
a 6% na semana, enquanto os 6bitos crescem cerca de 4% no mesmo periodo. A
situacdo da Europa preocupa, com varios paises registrando agora tantos casos
guanto no pico da pandemia, o que ja levou a algumas medidas de restricdo de

circulacao, e o temor por mais interrup¢8es da atividade econdmica continua no radar.

Por fim, no cenario eleitoral americano, investidores devem acompanhar com atencao
a evolugéo do estado de saude de Trump, candidato a reelei¢éo, infectado pela covid-
19. No dia 7 havera um debate entre os candidatos a vice-presidéncia, o republicano

Mike Pence, e a democrata Kamala Haris.

Com tantas incertezas no cenario, a expectativa é por uma semana de viés cauteloso,
com dolar forte contra todas as moedas, quedas p/ os ativos de risco (bolsas e

commodities) e aumento da demanda por ativos de seguranga (treasuries e ouro).

Como contraponto a essa expectativa, destacamos que noticias sobre avancos no
pacote fiscal americano e no acordo pds-Brexit, arrefecimento do coronavirus, além
da pressdo baixista p/ o ddlar observada nas Ultimas semanas podem reverter o

cenario para propenso ao risco, com alta p/ todos os ativos e dolar fraco.

Expectativas para a proxima semana:

Délar contra: Principais: Alta Emergentes: Alta
Taxas dos Treasuries: Queda

Bolsas: Queda

ISTO NAO E PESQUISA. POR FAVOR, CONSULTE NO FINAL O DISCLAIMER COM
INFORMAGOES IMPORTANTES
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Retrospectiva Semanal

No Brasil, mais uma semana marcada pela volatilidade, onde predominaram as
preocupacdes com o panorama fiscal local, entre temas polémicos como as fontes de

financiamento para 0 novo programa social a criagao do imposto digital.

A discussdo sobre a fonte de financiamento do programa Renda Cidada voltou ao
foco dos investidores, apos o relator da PEC do Pacto Federativo, senador Marcio
Bittar, informar que, em consenso com lideres dos partidos da base do governo e
técnicos da equipe econdmica, decidiram utilizar um percentual dos recursos de

precatérios e do Fundeb para tornar factivel a extensao do programa social.

Contudo, especialistas em contas publicas analisaram que esse mecanismo poderia
ser caracterizado como calote ou postergagdo de dividas, além de ndo sinalizar
reducdo de despesas obrigatorias no orcamento para o encaixe do programa social,

de modo compativel com as regras fiscais.

Dessa forma, o cenério mais provavel é que a utilizagdo desse mecanismo seja
descartado, ap6s grande repercussdo negativa entre os investidores e muita
discusséo politica. Entretanto, a indefinicdo para as alternativas gera preocupacao e
atrasa 0 andamento da tramitacdo de matérias no Congresso, como a leitura do

parecer da PEC do Pacto Federativo que foi mais uma vez adiada.

Ainda no campo politico, ndo se confirmou a expectativa da criacdo da comissédo
mista do or¢camento no Congresso. Além disso, segundo o0s jornais, a equipe
econdmica deve atrasar 0 envio da segunda etapa da reforma administrativa para

depois das elei¢cbes municipais.

Na agenda de indicadores, o IGP-M (Set) variou 4,34% ante 2,74% e agosto,
registrando a maior inflagdo para o més desde 2002. No acumulado em 12 meses, a

inflagc@o no atacado atingiu 17,94%, com grande presséo dos graos.

A Producdo Industrial (Ago) cresceu 3,2% na comparacdo mensal, com ajuste,
enquanto apontou retracdo de 2,7% (YoY), sem ajuste. Entre as grandes categorias
econdmicas, destaque para a elevacéo de 18,5% do bens duraveis, na passagem de

um més ao outro.

Ddlar: Alta, com muita volatilidade, refletindo preocupacdes na esfera fiscal + posi¢cao
de hedge cambial, diante das incertezas internas. Por outro lado, o enfraguecimento
da divisa americana frente as moedas emergentes no exterior limitou, em alguns

momentos, uma desvalorizacdo mais acentuada do real.

Juros: Alta em todos os prazos da ETTJ, embutindo prémios de risco, refletindo o

desconforto dos investidores com o quadro fiscal, num ambiente de juros baixos.

Ibovespa: Segue para fechar em baixa, apesar de ter se recuperado do nivel baixo de

93,5 mil pts que atingiu no momento de maior aversao ao risco dos mercados. A

renda variavel doméstica acabou sucumbindo as preocupacfes de cunho fiscal, se
descolando do movimento das bolsas americanas. Destaque negativo para acdes da
Petrobras e Vale, em contrapartida, o setor financeiro se recuperou apds as quedas
da ultima semana, quando questdes sobre escandalos de lavagem abateram acées

do setor em termos mundiais.

Fonte: Relatério Trimestral de Inflagdo/BCB

o
6‘) DIMEF — Cenéarios Financeiros da Tesouraria BB
”

ISTO NAO E PESQUISA. POR FAVOR, CONSULTE NO FINAL O DISCLAIMER COM
INFORMAGOES IMPORTANTES



#PUBLICA

#interna

CONEXAO MERCADO - MERCADOS INTERNOS

Perspectiva Semanal

No Brasil, os mercados devem permanecer sensiveis as noticias e especulacdes
sobre medidas econbmicas, em especial, as que possam trazer impactos para o
quadro fiscal. Ademais, a volatilidade do ambiente internacional, também, tende a

acentuar a cautela para os ativos domésticos.

Internamente, apds mais uma semana de debates sobre a fonte de financiamento do
programa Renda Cidadd, espera-se que a equipe econdmica ganhe um tempo para
apresentar novas alternativas em relagdo ao recursos que possam financiar o
programa a partir de 2021, sem que essa nova despesa interfira no cumprimento da

regra do teto de gastos.

No entanto, a indefinicdo sobre as propostas enumeradas e auséncia de consenso
politico, até o momento, geram desconforto para os investidores. O temor se eleva
cada vez mais devido ao curto espago de tempo para a tomada de decisdo, dado que,
tem-se na agenda uma eleicdo municipal que atrapalha o ambiente politico e

tramitagc6es da agenda de reformas no Congresso.

Dessa forma, espera-se que a cena politica continue direcionando os ativos
domésticos nas proximas semanas, com um tom de cautela, até que, se esclareca de
forma concreta quais serdo as medidas tomadas para abertura de espaco no

or¢gamento que encaixe o programa Renda Cidada.

Além disso, os agentes de mercado, também, aguardam sinalizagbes em relacéo a
disposicdo no ambiente politico para avanco da agenda de reformas, que seria
importante neste momento de elevado desiquilibrio fiscal, que foi impactado pelos

efeitos da pandemia.

Na agenda de indicadores, destaque para: (i) IPC-S e IPC-FIPE (12Quad/Out); (ii)
IPCA (Set); (iii) IGP-M (12 Prévia/Out); (iv) IGP-DI (Set); e (v) Vendas a Varejo (Ago).

Os IGP’s tendem a continuar pressionados por grdos, enquanto a inflagdo ao
consumidor deve acelerar, por influéncia do grupo Alimenta¢do, mas mantendo um

perfil benigno nos nicleos e o acumulado em 12 meses abaixo da meta.

Expectativas para a proxima semana:

Dolar: Alta frente ao real, predominio das preocupacdes de cunho fiscal + posigdo de
hedge cambial + movimento de cautela externa -> Contraponto: noticias sobre
captacdes externas + desmonte de posices de hedge diante da alta dos DI's +

atuacdes pontuais do BC.

ETTJ: Alta em todos os prazos, com movimento mais acentuado nos vértices médios
e longos. Incertezas domésticas + valorizacdo do ddélar + cautela externa. Outra
questao a se ressaltar para o mercado de juros diz respeito aos leildes do Tesouro
Nacional que tem influenciado bastante o movimento dos DI's -> Contraponto:

preocupacdes com a retomada da atividade global + perspectiva de juros baixos.

Ibovespa: Queda, acompanhando as bolsas globais e commodities + preocupagdes

fiscais + incertezas com e economia global -> Contraponto: ampla liquidez +

perspectiva de juros baixos por periodo prolongado.
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roster | FED FUNDS — PROBABILIDADES PARA A PROXIMA REUNIAO

Na decisao de politica monetéaria de 16/09, o FOMC decidiu manter a taxa de juros estavel entre 0% e 0,25%, e as

projecdes apontam que esta deve ser mantida até pelo menos 2023.

Target Rate Probahiliies for 5 nov 2020 Fed Meeting

=3 Current Target Rate of 0-25

100%
TOTAL PROBABILITIES
80%
MEETING DATE DAYS TOMEETING EASE NOCHANGE HIKE
g0% 051172020 34 000% 100,00% 0.00%
% 16/12/2020 75 000% 100,00% 0.00%
& - 2710172021 117 000% 100,00% 0,00%
1710372021 166 0.00%  100.00% 0,00%
- 26/04/2021 208 000% 100,00% 0.00%
16/06/2021 257 000% 100,00% 0.00%
- 2210972021 355 000% 100,00% 0.00%
025
Target Rate (in bps)
Fonte: CME Group
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FPostical CDS 5Y EMERGENTES

CDS DE 5 ANOS Ultimo (p.b.) Var.D-1(%) Var.no Ano (%) Var.2019 (%) Notada S&P Escala de Rating

CHINA 47 413 1.02% 91.94% -53.32% A+ 5 graus acima
CHILE 68.177 1.94% 61.00% -32.47% A+ 5 graus acima
MEXICO 147 367 1.32% 87.04% -49.07% BBB Investment Grade 1
INDONESIA 112952 1.19% 66.79% -50.73% BBB Investment Grade 1
COLOMBIA 147 627 0.90% 104.40% -54.02% BEBB- Investment Grade
RUSSIA 125.599 4 42% 127 81% -£54.00% BBB- Investment Grade
AFRICA DO SUL 320162 0.99% 96.02% 26 74% BB 2 graus abaixo
BRASIL 249 337 0.64% 150.72% -02.06% BB- 3 graus abaixo
TURQUIA 025.324 0.39% 86.20% 2197% B+ 4 graus abaixo
ARGENTINA 377878 4 29% 57 95% 13.19% CCC+* 7 graus abaixo
atualizado em 02M10/2020
Ratings alterados em:
* 71972020 A S&P Global elevou o rating da Argentina de SD (calote seletivo) para CCC+ apds o

pais reestruturar quase 99% dos titulos em ddlares e receber aval do FMI p/ iniciar
a renegociacédo de um acordo.
CCC+ significa vulneravei ao ndo pagamento, com perspectiva positiva.

Fonte: Bloomberg

ISTO NAO E PESQUISA. POR FAVOR, CONSULTE NO FINAL O DISCLAIMER COM
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#PUBLICA MSCI EMERG'NG MARKETS |NDEX
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wues | AGENDA DE INDICADORES ECONOMICOS

Feriados: China — de 01 a 08/10, Dia Nacional. Retorna na sexta-feira, dia 09.

Divulgagao Indicadares Periodo Anterior Consenso  Dispersao Divulgagao Indicadores Periodo Anterior Consenso  Dispersao
JAFAD  Dom-4/10 %:30: PMIServicos SetF 455 - - ALEMANHA ~ 4°F-7/10 3:00: Producdo Industrial [M/M) Azo 12 12 D5ates

ELA 2°F-5/10 10:45 PMI Servicos SetF B4.6 546 545 ate 546 ALEMANHA ~ 4°F-7/10 3:00: Producdo Industrial [A/A] Aso -10 46  OEaté-3l

EUA 2°F-5/10 11:00 1SM N3o Manufaturados Set 56.9 G6.25 547 até 58 EUA 4*F-7/10 4:00: Credito ao Consumidar g 1225 145 Gate16.2
BRASIL  2°F-5/10 3:00: Balanca Comercial Semanal Out4  527.02 - - BRASIL 4°F-7/10 8:00: 1GP-DI [M/M)-FGV Set 3.87 377 338atedd
FRANCA  2°F-5/10 4:50: Ger.Compras Servicos SetF 41.5 47.5 47 5ateds BRASIL 4°F-7/10 3:00: IGP-DI [A/4)-FGV Set 1523 1838 1851atel016

ALEMANHA  2°F-5/10 4:55: Ger. ComprasServicos SetF 491 491 491 ate 49.3 JAPAD 4*F-7/10 8:50: Conta Corrente [BoP) go 14683 2060 208.2ata23531
ZONAEURD 2°F-5/10 5:00: Ger.ComprasServicos SetF 476 476 47 6 ate 48 1APAD 4°F.7/10 8:50: Balanca Comercial [BoP) go 1373 4089 301.3atedad’y
ZONAEURD 2°F-5/10 5:30: Confianga do Investidor Qut  -7.9967 43 -30ate-3.5 IAPAD §°F-8/10 2:00: Pesq. EcoWatchers-Panorama Set 424 44 434ate 465
REINDUNIDD 2°F-5/10 5:30: Ger. ComprasServicos SetF 5.1 5§5.1 53.6ateb5.2 JAPAD 5°F-8/10 2:00: Pesq. EcoWatchers- Atual Set 439 4495  447ateds
ZONAEURD 2°F-5/10 £:00: VendasaVarejo [A/A) ) 0.4 24 1ates ALEMANHA  5°F-3/10 3.00: Conta Corrente [Euro) Azo 20 17 10ate18.7
EUA 3°F-8/10 11:00 Ofertas de Emprego JOLTS (anualiz)  Ago G618 6500 6200 ate 217 ALEMANHA  5°F-3/10 3:00: Balanca Comercial Ago 192 16 15 3te 20.5
AUUSTRALIA 3°F-6/10 12:30 ReunidodoRBA Outb 0.25 0.25 0.1ata0.25 BRASIL G°F-8/10 3:00: IPC5(Semanal)- FGY Out? 082 083 072ated9
BRASIL  3°F-5/10 15:00 Producdo deVeiculos - ANFAVEA Set 210860 - - BRASIL 5°F-3/10 9:00: Vendas aVarejo [M/M)- IBGE Ago 5.2 15 -l4ate2 ]
BRASIL  3°F-5/10 15:00 VendasdeVeiculos - ANFAVEA Set 183355 - - BRASIL 5°F-3/10 9:00: Vendas aVarejo [A/A)- IBGE Ao 5.5 16 3.7ate56
BRASIL  3°F-6/10 1500 ExportaciodeVeiculos-ANFAVEA  Set 28126 - - BRASIL  G°F-3/10 9:00: VendasVarzjoAmplo[M/M)-BGE  Azs 717 15 0atels
ALEMANHA 3°F-6/10 2:00: Pedidos 35 Fabricas (M/M) Mo 28 3 stk BRASIL  G°F-3/10 9:00: VendasVarejoAmplo[A/4)-1BGE Ao 16 27  12atels
ALEMANHA 3°F-6/10 3:00: Pedidos as Fabricas (A/A) Azp 7.3 -3.75 -£.1ated.2 EUA 5°F-8/10 9:30: Pedidossemanaisseg. desempreso Qut3 837 8225 800atédsd
REINOUNIDD 3°F-8/10 5:30: Ger. Compras Construcdo et 54 6 54 53 ate 57 EUA E°F-3/10 11:00 Estoques noAtacado AgoF 05 - -

ELA 3°F-&/10 9:30: Balanga Comercial Ago B350 -BBOS  -B73ate-B2E ELA E°F-9/10 2:00: Plataformas Petroleo Baker Hughes 133 123 180 ate 133
CHINA  4°F-7/10 00:00 Reservas Internacionais [USD) Set  31e461 31595  31253te31B3  REINOUNIDD &°F-9/10 3:00: Producdo Industrial [M/M) Ago 5.2 28 1ataG.5
CHINA ~ 4°F-7/10 10:45 PMI Servigos-Caixin Set b4 5425 53 ata 565 REINOUNIDD  6°F-9/10 3:00: Producdo Industrial [A/A) Az -1.8 45  -EEate B

EUA 4*F-7/10 11:30 DOE-Estoques Petroleo Bruto Qut2  -1880 - - FRAMCA  E°F-9/10 3:45: Producdo Industrial [A/4) Ao B3 57 -BT7até-lE

EUA 4°F-7/10 11:30 DOE-Est. Petroleo Bruto Cushing Out2 1785 - - BRASIL E°F-9/10 5:00: IPC-FIPE[Semanal) Out? 107

ELA 4°F.7/10 11:30 DOE-Estoques Gasolina Out 2 23 - - BRASIL 6°F-9/10 8:00: 1GP-M (12 pravia)- FGV Qut 441 - -

EUA 4°F-7/10 15:00 AtadoFOMC BRASIL 6°F-9/10 9:00: IPCA(M/M)-IBGE Set 0.24 052 043atedbd

BRASIL B°F-3/10 9:00: IPCA[A/A)-IBGE Set 2.44 302 282at8303
Fonte: Bloomberg Legenda: A Antecipado - P Prévia - F Final
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wrostien - AGENDA DE DISCURSOS DOS BANCOS CENTRAIS

EUA- FED

Fed’s Evans Gives Luncheon Speech at NABE Meeting in Chicago
Fed's Bostic Speaks on Regulating Financial Technology

Fed Chair Powell Addresses NABE Conference in Chicago

Fed’s Harker Discusses Machine Learning

Fed's Bostic to Speak to Leadership Florida

Fed’s Kaplan Takes Part in Talk with Bank of Mexico’s Diaz
Fed's Rosengren, Bostic, Kashkari Host Even on Racism and Econ
Minutos da reuniao do FOMC Sep 16 - - -
Fed's Willlams Moderates Henry Kissinger Discussion

Fed's Kashkari, Bostic, Rosengren to Speak on Racism

Fed's Willlams Speaks on Flexible Average Inflation Targeting
Fed’s Evans Discusses the U.S. Economy and Monetary Policy
Fed's Rosengren to Speak at Virtual Event on Economic Recovery
Fed's Bostic to Speak on Panel to Rework America Alliance

Fonte: Bloomberg
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wrostien - AGENDA DE DISCURSOS DOS BANCOS CENTRAIS

Europa - BCE

Reino Unido - BoE
10/08 04:25

Fonte: Bloomberg

ECB President Lagarde Speaks

ECB's Pablo Hernandez de Cos speak in Spanish parliament
ECB President Lagarde Speaks in Video Conference

ECB Chief Economist Lane Speaks at Event

ECB's Lagarde speaks in Paris

ECB's Villeroy speaks in Paris

BOE's Bailey, ECB's Schnabel in Panel Discussion

ECB Vice President Guindos Speaks

ECB's De Cos Speaks at Conference

ECB's Pablo Hernandez de Cos speaks at SRB conference
ECB Board member Mersch Speaks

ECB August Monetary Policy Meeting Account

BOE's Bailey, ECB's Schnabel in Panel Discussion
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roeter | AGENDA DE BALANCOS DOS EUA - 2°TRI/20

DOW JONES
Proximo balanco em 13/10/2020.

NASDAQ

EMPRESA SETOR PESO% DATA  ANTERIOR ESTIM. HORARIO
PAYCHEX INC Technology 0.530 06/0ct 0.728 0.551 Bef-mkt

Fonte: Bloomberg
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Postier T CORONAVIRUS

No mundo, o aumento do nimero de casos desacelerou, mas o numero de o6bitos voltou a subir, de 3,9% para 4,1% na

semana em que o total de vitimas passou de 1 milhdo de mortos .

Coronavirus: Evolugao (Mundo)

Coronavirus - Posicdo em 02/10/2020, 14:30

M2 de Casos Mortes

Numero de casos 34.411.708
Mortos 1.024.739 2,98% Data N®deCasos  Mortes  [Var] (var)
Recuperados 23905675 oa7% 29/05/2020  5.885.490  363.031 13,9% 8,1%
’ 09/06/2020  7.145.847  407.067 21,4% 12,1%
Paises atingidos 138 - 12/06/2020  7.570.801 422981 5,9% 3,9%
19/06/2020 8552674  456.881 13,0% 8,0%
26/06/2020 9679764  490.903 13,2% 7.4%
Taxa de Mortalidade - paises destacados 03/07/2020 10,951 467 573 7250 13,1% 6,6%
Fonte 021072020 10/07/2020 12.342.043 556383  12,7% 5,3%
o 104% 17/07/2020 13.859.486  591.157 12,3% 6,3%
10,0% - 24/07/2020 15594551  635.086 12,5% 7,4%
oo 31/07/2020 17.334539 674038 11,2% 6,1%
. 07/08/2020 19.176.624  716.400 10,6% 6,3%
6,0% 2% 5 2o 5 19% 14/08/2020 21010700 761260 9,6% 6,3%
o e o 21/08/2020 22754063  794.814 8,3% 4,4%
29% 28% 5 28/08/2020 24551207 833.236 7.9% 4.8%
2,0% I I I I I mE% L% 1.6% 04/09/2020 26398466  870.650 7.5% 4.5%
oo I I 11/09/2020 28268970 911.282 7.1% 4.7%
& &&’ R & & & bo(_)& &S 18/09/2020 30290791  947.919 7,2% 4,0%
& & e T8 i 25/09/2020  32.356.829  O84.813 6,8% 3,9%
02/10/2020 34.411708 1.024.739 6,4% 4,1%
Fonte: John Holpkins University
'%'J DIMEF — Cenérios Financeiros da Tesouraria BB ISTO NAO E PESQUISA. TI\?F%FRAI:XSQ%Ié:SOINMSPU(;I-?rEAI\II\IC')I'llz:ISNAL O DISCLAIMER COM 14



Postier T CORONAVIRUS

No Brasil, 0 niumero de Obitos se manteve praticamente igual ao da semana anterior, mesmo assim, o0 pais vem subindo
posi¢cdes no ranking de mais mortos por milhdo de habitantes (o 7° no mundo, pelo worldometers.info/coronavirus )

Coronavirus: Evolugdo Semanal - BRASIL

Mortes/ N2 de Casos Mortes

Casos e mortos por 1 milhao de habitantes Data NedeCasos  Mortes  casos (var) (Var s/s)
02/10/2020 31/07/2020 322627 7181 2,2% 17,2% -2,9%
i . 07,/08/2020 302.110 7230 2,4% -6,4% 0,7%
Paises Habitantes Casos Mortos 14/08/2020 312 664 6970 2.2% 3,5% 3,6%
total C /milhdo hab| total O /milhdo hab ébitos/casos 21/08/2020 377 099 65841 259 11 49 -1.9%
Peru 32.510.462 818.297|  25.170 32.535] 1001 4,0% 28/08/2020 259.416 6345 4% 6,4% 7,3%
Brasil 211.049.519 | 4.847.092| 22967 | 144.680] 686 3,0% 04/08/2020 280247 SELENE 5.0% 5.0%
11,/09/2020 196.808 4908 2,5% -25,8% 17,7%
Espanha 46.937.060 789.932|  16.830 32.086| 684 4,1% 18/03/2020 216940 TR 0% TED
Chile 18.952.035 466.590 24.620 12.867 679 2,8% 25/09/2020 202 316 4873 T a9 5, 7% -10,0%
Reino Unido 66.647.112 469.762 7.048 42.358 636 9,0% 02/10/2020 189.390 4872 2,6% -6,4% 0,0%
TOTAL 4.847.092 144680  3,0% 4,1% 3,5%
México 127.575.529 748.315 5.866 78.078 612 10,4%
Itéllia' 60.359.546 319.908 5.300 35.941 595 11,2% T — EVD'I.II;EI: Semanal - EUA
Suécia 10.230.185 94.283 9.216 5.895 576 6,3% Mortes/ N°de Casos Mortes
Franga 67.012.883 629.134 9.388 32.170 480 5,1% NC de Casos  Mortes casos (Var) (Var 5/s)
Ilrar.I 82.913.893 464.596 5.603 26.567 320 5,7% 31/07/2020 450912 788 1,7% 0,7% 33,0%
Alirlc? do Sul 58.558.267 676.084 11.545 16.866 288 2,5% 07/08/2020 388 632 2034 2.1% 15.7% 7.6%
Russia 145.872.260 1.188.928 8.150 20.981 144 1,8% 14/08/2020 364 595 2006 1.9% 6,2% 12.8%
Alemanha 83.019.213 297.421 3.583 9.518 115 3,2% 21/08/2020 375 605 145 2.2% 10,7% 2.0%
Turquia 82.003.882 320.070 3.903 8.262 101 2,6% 28/08/2020 793,038 5569 2.2% 3,7% 8,1%
India 1.366.417.756 6.394.068 4.679 99.773 73 1,6% 04/09/2020 287 870 5973 2.1% 3,8% 9,1%
Coreia do Sul 51.225.321 23.952 468 416 8 1,7% 11/09/2020 245 572 2007 2 0% 12.8% 16,4%
China 1.433.783.692 90.567 63 4,739 3 5,2% 18/09/2020 277 231 cRaa 2 1% 12.4% 17.1%
25/09/2020  303.959 5177 1,7% 3,6% -11,4%
02/10/2020  299.397 4998 1,7% -1,5% -3,5%
Fonte: John Holpkins University / European Centre for Disease Prevention and Control (ECDPC) 7.277.642  207.814
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#PUBLICA

CORONAVIRUS NOS EUA

O crescimento do numero de novos casos e de Obitos registraram peqguena desaceleracdo na semana (-1,5% e -3,5%,

respectivamente). A média diaria de 6bitos caiu de 739 p/ 714 nesta semana.

Mortes diarias a partir de 31/07/2020
Média moével 7 dias
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Fonte: European Centre for Disease Prevention and Control (ECDPC)
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#PUBLICA

CORONAVIRUS NO BRASIL

O numero de novos casos continuou desacelerando no Brasil, entretanto, o nimero de 6bitos se manteve estavel, com
meédia de mortes diarias em 696 nesta semana.

Coronavirus: Evolugdo Semanal - BRASIL

Mortes/ N®deCasos  Mortes CORONAVIRUS - BRASIL

Data N de Casos Mortes  casos (Var) (Var s/s) Evolugdo das mortes acumuladas
05,/06,/2020 176.694 7.267 4,1% 37,9% 8,3%
12/06/2020  187.396 6.898 3.7% 6,3% 51% e om 144,680
19/06/2020 175314 5.829 3.9% 6,7% 10%  msow 124_51123.:-.1:324'935
26,/06/2020 249972 7223 2,9% 42,6% 58% 15000 11864
03/07/2020 268744 6913 2,6% 7,5% 43% 1500 e i3]
10/07/2020 258921 7300 2,8% -3,7% 5,6% 105000 91223-493
17/07/2020 256.372 7504 2,9% -1,0% 2,8% .00 24,082,
24/07/2020 275.324 7394 2,7% 7.4% -1,5% :xg 69.1;5-535
31,/07,/2020 322 627 7181 2,2% 17,2% -2,9% = 000 61584
07,/08/2020 302.110 7230 2,4% 6,4% 0,7% = 000 enih
14/08/2020 312 664 6970 2,2% 3,5% -3,6% 45.000 g
21/08/2020 277.099 6841 2,5% -11,4% -1,9% 35.000 26.754
28/08/2020 259.416 6345 2,4% -6,4% -7,3% 25.000 s
04/03/2020 280.247 5965 2,1% 8,0% -5,0% 15,000 o Egg_glganf'145
11/09/2020 196.808 4908 2,5% -29,8% -17,7% 233;
18/09/2020  216.940 5413 2,5% 10,2% 10,3% S ﬂaiﬁ ﬂppﬂ"‘:ﬁ ‘;\ﬁpi@"‘;\@%ﬁ& “\1'1'5:\,‘595:{99\1 “ﬁxuiﬁ@a%ﬁa“ﬂaiﬁﬂai@csf‘
25/09/2020 202316 4873 2,4% -6,7% -10,0% P b & o «.\ of ,3\ @ A PR P P S S P LN SN P S AP P S U S P
02/10/2020 189.390 4872 2,6% -6,4% 0,0%

TOTAL 4.847.092 144680  3,0% 4,1% 3,5%

Fonte: European Centre for Disease Prevention and Control (ECDPC)
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#interna

#INTERNA PAYROLL

Resultado de setembro mostra desaceleracdo da melhora do setor de trabalho americano

+ O Relatério mostrou criacdo de 661k de vagas em setembro, abaixo das expectativas Taxa de Desemprego dessazonalizada

gue esperavam de criagdo 800k. O numero de agosto foi revisado de 1,371 milh&o para Percent
1,489 milhdo, enquanto em julho houve revisdo de 1,734 milh&o para 1,761 milhdo. No 160
net das revisdes, houve criagdo de 145k postos. Com isso, a média movel de 3M 14.0 "
desacelerou de 2,677kk para 1,304kk, enquanto a média de 6M melhorou de -1,901kk ’ \
para -1,562kk; a de 9M avancou para -1,142kk; e as de 12M e 24M também melhoraram, 12.0 ‘,
a -804k e -318k, respectivamente. 10.0 I
+  Os setores de “transporte e comércio” (237k) e “lazer e hotelaria” (318k) contribuiram 8.0
com a maior parte da criacdo de vagas. Vale destacar que a destruicdo de -216k vagas 6.0
pelo governo referem-se, em parte, a demissao de funciondrios temporarios responsaveis . B [ S S— e —— S— 4,1
pela elaboracdo do senso americano de 2020. 20 L

- A Taxa de Desemprego recuou de 8,4% em agosto para 7,855% em setembro, melhor 18 Dec-18 Mar-19  Jun-19 p-19 Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20
gue os 8,2% esperados. J& a taxa de participagdo na forca de trabalho recuou

marginalmente de 61,7% para 61,4% Variagcdo mensal do nimero de empregos ndo-agricola

10,000
+ A Taxa de Subemprego (mais ampla) recuou de 14,2% agosto para 12,8% em setembro;
. . 5,000
As Horas Semanais Trabalhadas avangaram marginalmente de 34,6 para 34,7. Por sua !
vez, a Média de Ganhos por Hora acelerou e avancou 0,1%, ante crescimento de 0,4% 0
do més anterior, também abaixo do previsto. Na base anual, os ganhos avangaram 4,8%; -5,000
- No geral, os nimeros vieram piores que o esperado e, embora a taxa de desemprego -10,000
tenha vindo abaixo das expectativas, mostra uma desaceleragdo forte da melhora do _15.000
mercado de trabalho americano. O resultado acaba ratificando o posicionamento dos 50.000
dirigentes do Fed de que, apesar da melhora observada nos indicadores, mais estimulos '
A e ~ - -25,000
de amhbito fiscal s&o necessarios. Sep18 Dec18 Mar19 Jun19 Sep19 Dec19 Mar20 Jun20 Sep-20

Fonte: Bloomberg, AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos
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oot CONEXAO MERCADO - DISCLAIMER

Informacgdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Macro Estratégia de Mercado da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um
produto da Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (‘BB-BI”). As visdes da Area de Macro Estratégia podem diferir substancialmente das visfes ndo s6 da Area de Pesquisa,
mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas. A
gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Macro Estratégia de Mercado. O BB tem politicas para promover a
independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacdo antecipada de pesquisas de investimentos. Estas

politicas ndo se aplicam as visGes dos analistas Macro Estrategistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servico financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observacdes e visbes da Area de Macro
Estratégia do BB, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observacdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacées e visdes expressadas podem

sofrer alteragBes a qualquer momento pela Area de Macro Estratégia.

Este material nfo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma anélise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operagdes com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Macro Estratégia pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacédo prévia do BB.

Roger Alan Margal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria do BB
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