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Externo:. Mercados fecharam divididos, com investidores contrabalanceando as noticias sobre covid-19 e mercado de

trabalho fraco e avaliando as expectativas quanto ao pacote fiscal nos EUA

No exterior, os investidores iniciaram o dia negativo em reacdo ao anuncio de que o
presidente americano Donald Trump a primeira-dama Melania Trump testaram
positivo para Covid-19 e com a percepcdo de parecer distante a possibilidade de
aprovacdo pelo Senado americano do pacote de estimulos fiscal de USD 2,2 trilhGes
aprovado pela Camara, como também com decepc¢do de que o indicador de criagéo

de empregos da economia americana ter vindo abaixo das expectativas.

No entanto, no decorrer da sessao os investidores diminuiram o movimento de cautela
com a divulgacéo de dados de encomendas a industria dos EUA e com o da confianga

do consumidor que sinalizaram uma melhora na economia americana.

No mais, em nova declaracdo da presidente da Camara, Nancy Pelosi, de que estaria
esperancosa com um acordo com a Casa Branca e que alguns pontos ja estavam
alinhavados contribuiram para levantar o humor dos mercados. Entretanto, mais p/ o
fim da sessdo os ativos desaceleraram, com foco na parte em que Pelosi disse que

“ainda ha divergéncias significativas” nas negociacoes.
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Quanto aos discursos dos membros do Fed, Neel Kashkari (Fed Minneapolis) e Robert
Kaplan (Fed Dallas) ressaltaram os dados decepcionante do relatério do emprego
(payroll) e enfatizaram a necessidade de mais estimulos fiscais para a economia

americana, além do controle da covid-19.

Bolsas: Em NY, os principais indices fecharam em queda, mas diminuiram o impeto
com os indicadores de encomendas a industria e confianga ao consumidor acima das

expectativas. Na Europa, a maioria dos indices fechou em alta moderada.

Juros: as yields dos treasuries oscilaram, mas fecharam em alta com alguns

indicadores melhores que o esperado na economia americana.

Cambio: o délar fechou em alta ante a maioria das moedas, com o DXY subindo face

desvalorizacdo do euro. Entre as emergentes, o hand sul africano e 0 peso mexicano

foram as excecoes, e registraram alta ante o dolar.
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Interno: Mercados apontaram cautela, refletindo ruidos politicos locais que elevaram as preocupacoes fiscais

No Brasil, a cautela externa e o predominio da continuidade das preocupagées com o
quadro fiscal local manteve os ativos em tom negativo no fechamento, apés uma

abertura oscilante.

O aumento dos ruidos politicos, diante da auséncia de consenso entre a equipe
econbmica e liderangas politicas em relacdo a fonte de financiamento para o

programa Renda Cidada continua trazendo temor para os investidores.

E esse fato se acentuou no dia apos possiveis comentarios do ministro do
Desenvolvimento Social, Rogério Marinho, que teria afirmado em evento privado que

0 novo programa social sera criado “por bem ou por mal”.

Além disso, segundo fontes, o ministro teria confirmado que ha pressao politica para

a flexibilizacé@o do teto de gastos, embora a visdo predominante, no momento, € de se

tentar manter a principal ancora fiscal do pais.

Assim, essas declaragbes sé elevaram o grau de incerteza dos investidores com a

conducéo da politica fiscal, que ja permeia ha algum tempo.

Délar: segue para fechar em alta marginal, apés volatilidade no dia, orbitando ao
nivel proximo de R$ 5,65. O real, mais uma vez, segue afetado pelos impasses
fiscais locais, embora no dia, a divisa americana tenha assumido um viés

predominante de alta no exterior.
Juros: fecharam em alta firme, impulsionados por ruidos internos de cunho fiscal.

Ibovespa: fechou em queda, acentuou o movimento ao longo da tarde quando
ruidos politicos incomodaram os agentes de mercado. Retornou o patamar de 94 mil

pts, com destague negativo para acdes de Petrobras, Vale e varejistas.
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Estrutura a Termos de Juros — Curva Interna de DI Futuro
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NOV20 x JAN21 2,11
JAN21 x JUL21 3,11
JUL21 x JAN22 4,52
JAN22 x OUT22 6,58
OUT22 x JAN23 7,48
JAN23 x JAN25 8,88
JAN25 x JAN27 9,61
JAN27 x JAN29 9,77
JAN29 x JAN31 9,57
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PRECIFICACAO - CURVA DE JUROS

02/10/20

COPOM

28/10/20
09/12/20
20/01/21
17/03/21
05/05/21
16/06/21
04/08/21
22/09/21
27/10/21
08/12/21
02/02/22
16/03/22
27/04/22
08/06/22
20/07/22
31/08/22
12/10/22
23/11/22
04/01/23
15/02/23

ATUAL:

Deciséo
Embutida
0,15
0,15
0,50
0,50
0,50
0,25
0,25
0,25
0,50
0,50
0,50
0,25
0,25
0,25
0,25
0,50
0,00
0,00
0,50
0,50

2,00

Nova SELIC

2,15
2,30
2,80
3,30
3,80
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4,30
4,55
5,05
5,95
6,05
6,30
6,55
6,80
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7,55
7,55
7,55
8,05
8,55



PPt CONEXAO MERCADO - DISCLAIMER

Informacdes Relevantes

Este material representa as visdes individuais ou conjuntas de analistas e o chefe da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria do Banco do Brasil S.A. (“BB”). N&o é um produto da
Area de Pesquisa do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As vises da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria podem diferir substancialmente das visdes néo s6 da Area de
Pesquisa, mas também de outras Areas Correlatas do BB, como por exemplo, a Area de Macro Economia, mesmo que faca referéncias a recomendagdes publicadas por essas
respectivas Areas. A gestdo da Carteira Proprietaria do BB também pode seguir ou ndo as opinides aqui expressadas pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria. O BB tem
politicas para promover a independéncia entre essas Areas para gerenciar potenciais conflitos de interesse, incluindo politicas relacionadas a disseminacéo antecipada de pesquisas de

investimentos. Estas politicas ndo se aplicam as visdes dos analistas contidas nesse material.

Esses analistas sdo identificados como "colaboradores". As informag8es contidas neste documento foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem
quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributario ou outro servigo financeiro regulamentado. Tem apenas a intencdo de prover observagées e visdes da Area de Cenarios
Financeiros da Tesouraria, que podem ser muito diferentes e até inconsistentes com as observagdes das outras Areas Correlatas citadas acima. Essas observacdes e visdes

expressadas podem sofrer alteracdes a qualquer momento pela Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria.

Este material nfo se propde conter toda a informac&o desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e indice de Bolsas,
de forma Macro, ndo entrando em papéis especificos de valores mobiliarios. Ndo é uma pesquisa ou recomendac¢do de investimento para fins regulatérios e ndo constitiu uma anélise
substantiva. A informag&o fornecida ndo tem a intengdo de prover bases suficientes ou que viabilizem uma decisdo de investimento. Ndo € uma recomendacgdo personalizada ou uma
consultoria de investimento. Apesar da informacéo ter sido adquirido em fontes confidveis pelos analistas, ndo representa ou garante sua precisdo ou integridade e o BB ndo se

responsabiliza por perdas ou danos decorrentes do uso deste material.

Essa comunicacéo € uma pratica de mercado que, apesar de constituir um convite para operagdes com derivativos onde seja aplicavel, ndo é uma oferta vinculativa de compra ou venda

de qualquer instrumento financeiro. A visdo dos analistas da Area de Cenérios Financeiros da Tesouraria pode diferir de outros analistas de outras Areas correlatas do BB.

Desempenho passado ndo € um guia de desempenho futuro. Resultados anteriores ndo garantem resultados futuros. Antes de entrar em qualquer transacao, certifica-se de que entende
0s potenciais riscos e retornos e verifigue a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes. Seria aconselhavel

procurar consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.
Nenhuma parte deste material deve ser reproduzido, retransmitido ou distribuido de qualquer maneira sem autorizacédo prévia do BB.

Roger Alan Margal da Silva
Gerente da Area de Cenarios Financeiros da Tesouraria BB
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